Seker S5 Yatinm

SERMAYE PiYASASI ARACLARI, BORSA VE PIYASALAR HAKKINDA
GENEL BIiLGIiLER

I- SERMAYE PiYASASI ARACLARI
1. SERMAYE PiYASASI ARACI NEDIiR?

Sermaye piyasas1 araglari, menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim sézlesmeleri de dahil
olmak iizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglaridir. Menkul
kiymetler; paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iligkin depo sertifikalar1
ile bor¢clanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma
araglari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalaridir. Paylar ortaklik hakk: saglayan
menkul kiymetlere, tahvil de alacaklilik hakki saglayan menkul kiymetlere 6rnek olarak
verilebilir. Para, ¢ek, police ve bono sermaye piyasast araci degildir.

2. PAYLAR

Ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymetlerdir.
Paylar1 borsada islem goren ortakliklar fiziki pay ihraci yapmazlarken, paylar1 borsada islem
gormeyen ortakliklar, sekil sartlar1 Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenen fiziki olarak pay
senedi ¢ikartirlar.

Paylarin sahiplerine sagladiklar haklar nelerdir?
Paylar sahiplerine,

- Yonetime katilma hakkai,

- Kar payi ve ka pay1 avansi alma hakki,
- Riighan hakki (yeni pay alma hakki),

- Bedelsiz pay alma hakki,

- Tasfiyeden pay alma hakki,

- Bilgi edinme hakki

saglar.
Paylarn tiirleri nelerdir?

Nama - hamiline yazih paylar: Paylar nama (isme yazili) ya da hamiline yazili olarak
cikarilabilir.

Adi - imtiyazh paylar: Paylar esas sozlesmede aksine bir hiikiim yoksa sahiplerine esit haklar
saglarlar. Bu tip paylara adi paylar denir. Bir kisim paylar ise adi paylara gore kara katilmada,
yonetim kuruluna tiye se¢ciminde, oy hakkinda ve benzeri konularda esas s6zlesmeye dayanarak
sahiplerine imtiyazli haklar taniyabilir. Bir anonim ortaklikla ¢esitli imtiyazlara sahip paylar1
bulunuyorsa bunlar farkli grup isimleriyle adlandirilirlar (A grubu, B grubu, C grubu gibi) ve
borsada farkl islem siralarinda iglem goriirler.

Primli — primsiz paylar: Uzerinde yazili deger ile diger bir deyisle nominal degerden ihrac
edilen paylara primsiz, nominal degerlerinden yiiksek bir bedelle ihra¢ edilen paylara primli
pay denir.



Seker S5 Yatinm

Bedelli — bedelsiz paylar: Nakit/bedelli sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilen paylara bedelli
pay, i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edilen paylara ise bedelsiz pay denir.

Paylarn getirileri nelerdir? Paylar sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

Kar pay1 geliri: Ortakliklarin yilsonunda elde ettikleri karin ortaklara dagitilmasindan elde
edilen gelirdir. Paylar1 borsada islem goren ortakliklar, karlarin1 Sermaye Piyasast Kurulu’nun
II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi’'nde yer alan esaslar, ortaklik esas sozlesmesinde yer alan
hiikkiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmis kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde
nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihra¢c ederekdagitabilir. Paylar:
borsada islem gormeyen halka acik ortakliklar ise II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi hiikiimleri
cercevesinde, dagitilabilir karlarinin en az %?20’sini nakden dagitmak zorundadir.

Sermaye kazanci: Zaman icinde paylarin degerinde meydana gelen artistan elde edilen
gelirdir. Paylarmm zamanasimi Ortakliklarin sermayesini temsil eden paylarm bir miilkiyet
senedi olmasi ve vade tasimamasi nedeni ile, zaman asimi soz konusu degildir. Ayrica
ortakliklar tarafindan gerceklestirilen bedelsiz sermaye artirimlarinda da, sahip olunan pay
oraninda bedelsiz pay alma hakkinmn kullanilmasina iliskin herhangi bir siire smirlamasi
bulunmamaktadir. Ancak, tasfiye bakiyesinden pay alma hakki tasfiye tarihinden itibaren 10
yullik zaman asimina, kar pay1 hakki ise 5 yillik zaman agimna tabidir.

3. KATILMA iINTIiFA SENEDi

Sahiplerine, ortaklik hakkina sahip olmaksizin kardan pay alma, tasfiye bakiyesinden
yararlanma, halka acik olmayan ortaklik tarafindan yeni ¢ikarilacak paylar1 alma hakki veren
sermaye piyasasi aracidir. Katilma intifa senedi, esas sozlesmede hiikiim bulunmak kosulu ile
genel kurul karariyla c¢ikarilabilir. Siiresiz olarak veya nominal degerinin iizerinde ihrag
edilebilen katilma intifa senetleri halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satisa
sunulabilir.

4. BORCLANMA ARACLARI
4.1. TAHVILLER

Tahvil, devletin ya da 0zel sektor sirketlerinin borclanarak orta ve uzun vadeli fon saglamak
izere ¢ikarttiklar1 borg senetleridir. Tahviller halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satilabilir. Halka arz edilmeksizin yapilacak satislar, tahsisli satig ve nitelikli yatirimciya satig
olmak iizere iki sekilde yapilabilir.

Kamu bor¢lanma araci digindaki tahvillerin ihra¢ ve halka arzi i¢in bunlarin izahname ve/veya
ithra¢ belgesinin onaylanmasi amaci ile Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunulmasi
gereklidir. Genel ve katma biitceli idareler ile T.C. Merkez Bankasi’nca ihrag edilecek tahviller
icin Kurul’a bagvuruda bulunulmasi gerekmez.

Tahvillerin halka arz edilmesi durumunda tahvil ihra¢ kosullar1 ve ihrager sirket hakkindaki
hukuki ve mali bilgilerizahnamede yer alir. Tahviller sahiplerine herhangi bir ortaklik hakki:
vermez, sadece ihragciya karsi alacaklilik hakki saglar. Tahviller iskontolu, primli ve/veya
kupon 6demeli olarak satilabilir.

Nominal deger, kupon oram, vade, itfa nedir?

Satin almadan 6nce, tahvillerle ilgili olarak su ii¢ hususa dikkat etmekte fayda vardir:
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- Nominal deger, tahvil ve bononun vadesinde yatirimcinin eline gececek para miktaridir

- Kupon orani, nominal deger iizerinden yiizde olarak belirtilen, tahvil sahibinin alacagi faiz
miktaridir. Tahvillere 6denecek faiz orami ile 6deme kosullarina iligkin esaslar, ihraca iligkin
belgelerde agikca belirtilmek kosuluyla ihraccilar tarafindan belirlenir.

- Vade, anaparanin ve son 6demesinin yapilacagi tarihtir ve tahvilin vadesi 1 yildan az olmamak
tizere serbestge belirlenebilir. Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde bir defada veya vade i¢inde
taksitler halinde 6denebilir. Halka arz edilecek tahvillerin taksitli itfa edilmesi durumunda itfa
esaslar1 ithraca iligkin belgelerde yer verilir.

- itfa, borcun borclu tarafindan bir defada veya belirli dsnemlerde yapilan 6demelerle ortadan
kaldirilmasi islemidir. Vade, anaparanin ve son faiz ddemesinin yapilacag: tarihtir ve tahvilin
vadesi 1 yildan az olmamak iizere serbestce belirlenebilir. Tahvillerin anaparasi, vade bitiminde
bir defada veya vade i¢inde taksitler halinde 6denebilir. Halka arz edilecek tahvillerin taksitli
itfa edilmesi durumunda itfaya iliskin esaslara ihraca iliskin belgelerde yer verilir.

Tahvil sahiplerine kar pay1 verilmesi miimkiin miidiir?

Ihraggilarin esas sozlesmelerinde veya varsa 6zel mevzuatlarinda hiikiim bulunmak sartiyla
tahvillere kardan pay verilmesi miimkiindiir. Halka arz edilecek tahvillere kardan pay
verilmesine iligskin hususlara ihraca iligkin belgelerde yer verilir.

Ihraggilar, tahvillere verilecek kar payinin belirlenmesinde asagidaki esaslardan birini segebilir:

a) Faiz ve buna ek olarak, tahvile kardan pay verilmesi,

b) Kar paymin faizden daha az olmas1 halinde, faiz 6denmesi; faiz getirisine esit veya daha
fazla kar pay1 tahakkuk etmigse kar payinin 6denmesi,

¢) Bir faiz 6ngoriilmeksizin tahvile kardan pay verilmesi.

Tahvile yapilan yatirnmin getiri ve riski nedir?

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdig1 sermaye, yabanci sermayedir. Tahvil sahibi, tahvili
cikaran kurulusun uzun vadeli alacaklisidir. Tahvil sahibi sirketin aktifi {izerinde, alacagindan
baska hicbir hakka sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Buna karsilik sirketin elde
ettigi kardan, dnce tahvil sahiplerinin faizleri, daha sonra pay sahiplerinin kar paylar1 ddenir.

Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iligki vade sonunda sona erer. Tahvil sahibi tahvili
cikaran sirketin kar- zarar riskine katilmaz, sirket zarar etse de giinii gelince belli miktardaki
anapara ve faizini alir. Tahvillerin getirilerini etkileyen en onemli unsurlar, likiditesi ve sahip
olduklar risktir. Sirket tahvilleri, sirketin iflas etmesi ve faiz, anapara 6demesinde temerriide
diismesi acisindan devlet tahvillerine oranla daha yiiksek risk tasidiklarindan, genellikle devlet
tahvillerinden daha yiiksek faiz geliri saglarlar.

Tahvilin vade tarihine kadar olan degeri faiz oranlarindaki degisikliklere paralel olarak
degisecektir. Bagka bir deyisle, faiz oranlar1 diistiigiinde tahvilin degeri yiikselecek ve bunlarin
vadesinden Once satilmasi halinde arti kazan¢ saglanacaktir. Tersi durumda faiz oranlari
yiikseldiginde, tahvillerin fiyati diisecektir. Tahviller ¢ogu zaman sabit getirili menkul
kiymetlerdir. Tahvil sahibi enflasyonun kendisinden alip gotiirdiigii degerden daha fazla faiz
aldiginda kar elde etmis olur. Elde edilen gelir enflasyonun altinda kaldiginda ise tahvilin
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gercek geliri negatif de olabilir. Tahvil bir bor¢ senedi olduguna gore, borcun anapara ve faizleri
gereginde yargi yoluna basvurarak tahsil edilebilir.

Sirketin iflas1 veya tasfiyesi halinde de, tasfiyede once bor¢lar 6dendigi i¢in, tahvil sahipleri
sirket ortaklarindan (pay sahipleri) 6nce alacaklarini alirlar.

Tahvilde zaman asimi

Tahvilin anapara alacaklar1 i¢in zaman asimi1 en son kupon vadesinden veya itfaya ugramigsa
itfa tarihinden itibaren 10 yildir. Tahvilin faiz alacaklarinda ise zaman agim 5 yildir.

4.2. PAYA DONUSTURULEBILIR TAHVILLER (PDT)

Ortaklik tarafindan ¢ikarilan ve ihracgi ortakligin sermaye artirimi suretiyle ¢ikaracagi paylara
veya izahname veya ihra¢ belgesinde belirtilen esaslar gercevesinde temin edilen ihragci
paylarma doniistiirme hakki veren menkul kiymetlerdir. PDT’lerin vadesi 365 giinden az
olamaz. PDT lerin paylara doniistiiriilmesi vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken 365 giin
sonra yapilabilir.

4.3. DEGIiSTIRILEBILiR TAHVILLER (DET)

Ihragg1 tarafindan ¢ikarilan ve paylar1 borsalarda islem goren diger ortakliklara ait paylarla
degistirme hakki veren menkul kiymetlerdir. DET lerin vadesi 365 giinden az olamaz.
DET’lerin paylarla degistirilmesi, vade baslangi¢ tarihinden itibaren en erken 365 giin sonra
yapilabilir.

4.4. BONOLAR ihraccilarm borglu sifatiyla diizenleyip sattigi ve nominal degerinin vade
tarthinde yatirimciya geri 0denmesi taahhiidiinii igeren, vadesi 30 giinden az 364 giinden fazla
olmayan menkul kiymetlerdir. Ihragci tarafindan belirlenen vadeye uygun iskonto oranlar ile
iskonto edilerek bulunan fiyat iizerinden satilir. Kupon ddemeli olarak ihra¢ edilmesi de
miimkiindiir. Bankalar tarafindan ihra¢ edilecek bonolar, vade boyunca satisa sunulabilir.
Ayrica, bankalar tarafindan ihra¢ edilmis bonolar ikinci el piyasada bu bonolar1 ihra¢ etmis
bankalar tarafindan yeniden satilmak sartiyla geri almabilir.

4.5. KIYMETLI MADEN BONOLARI

Kiymetli madenin islem gordiigii borsalara tiye olan kiymetli maden araci kurumlarmin belli
miktarda kiymetli maden cinsinden ihrac¢ ettikleri ve nominal degerinin vade tarithinde
yatirimciya geri 6denmesi taahhiidiinii iceren menkul kiymetlerdir. Bonolarin vadesi 30 giinden
az 364 giinden fazla olmamak iizere belirlenir. Satig bedeli, Tiirk Lirasi, doviz veya kiymetli
maden olarak tahsil edilir.

5. GAYRIMENKUL SERTIFIKASI Gayrimenkul sertifikasi, ihrac¢ilarin insa edilecek veya
edilmekte olan gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullanmilmak iizere ihra¢ ettikleri,
gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz boliimlerini veya bagimsiz boliimlerin belirli bir alan
birimini temsil eden nominal degeri esit menkul kiymetlerdir.

Gayrimenkul sertifikalar1 yurt disinda veya yurt icinde halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimciya satis suretiyle ihra¢ edilebilir. Halka arz edilerek
gerceklestirilecek ihraclarda, ihraggi tarafindan edimlerin izahnamede ve ihra¢ belgesinde
belirtilen esaslar ¢ercevesinde yerine getirilmemesi halinde itfa bedelinin ve olusabilecek cezai
sartin yatirimceilara ddenmesinin bir banka tarafindan garanti altina alinmasi zorunludur.
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Gayrimenkul sertifikas1 ihra¢ etmek isteyen ihraggilarin; gayrimenkul projesinin satis
degerinin en az yarisi biiyiikliiglinde satis degerine sahip bir projeyi, sozlesmesi ve teknik
sartnamelerine uygun olarak Kurula bagvuru tarihinden onceki 5 yil icerisinde tamamlamis
veya ihragcmin gayrimenkul yatirim ortakligi olmasi durumunda aym sartlardaki bir projeyi
tamamlatmis olmasi, gayrimenkul projesinin gerceklestirilecegi arsamin  miilkiyetine
miinferiden sahip olmasi ve arsa tapusunun kat irtifaki tapusuna ¢evrilmesi veya arsa lizerinde
thragei lehine kat irtifaka tesis edilmis olmasi zorunludur.

6. KIRA SERTIFIKASI

Kira sertifikasi, her tiirlii varlik ve hakkin finansmanimi saglamak amaciyla varlik kiralama
sirketi (VKS) tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen
gelirlerden paylar1 oraninda hak sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir. Varlik kiralama
sirketi, miinhasiran kira sertifikas1 ihra¢ etmek iizere anonim sirket seklinde kurulmus olan
sermaye piyasast kurumudur.

Kira sertifikalar; sahiplige, yonetim sdzlesmesine, alim-satima, ortakliga ve eser sozlesmesine
dayali olarak veya bu sayilanlarim birlikte kullanilmasi suretiyle ihrag edilebilir.

VKS’ler; bankalar, portfoy araciligi, genel saklama hizmeti veya aracilik yiiklenimi
faaliyetinden herhangi birini yiiriitecek olan araci kurumlar, ipotek finansmani kuruluslari,
paylar1 borsada islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklari, kurulun kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri cercevesinde belirlenen birinci ve ikinci grupta yer alan halka acik
ortakliklar, derecelendirme kuruluslarindan talebe bagli olarak notlandirma 6lgegine gore
thracin para birimi cinsinden yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen uzun vadeli
derecelendirme notunu alan ortakliklar ve sermayelerinin % 51 veya daha fazlas1 dogrudan
Hazine Miistesarli1i’na ait olan ortakliklar tarafindan kurulabilir.

7. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI VE SERTiFIKALARI

Yatirim kurulusu varantlari elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren
ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas: ile kullanildig1 sermaye piyasasi araglaridir.
Halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin satilmak iizere ihra¢ edilebilirler. Ancak
yurti¢inde tahsisli olarak satilamazlar.

Iskontolu yatirim kurulusu sertifikas1 sahibine, belirli bir dayanak varhiga ya da gostergeye
piyasa degeri lizerinden belirli bir iskonto ile yatirim yapma imkani saglayan ve bu iskonto
karsiliginda yatirimcinin dayanak varligin ya da gostergenin yukar: yondeki performansimin
onceden tanmimlanmis azami bir fiyat1 ya da degeri asan kismindan feragat ettigi sermaye
piyasasi araglaridir. Turbo yatirim kurulusu sertifikasi ise sahibine dayanak varligin ya da
gostergenin nihai degeri ile daha onceden kamuya agiklanmig kullanim fiyat1 arasindaki fark
tizerinden hesaplanan tutarda bir geri ddeme hakki saglar.

Yatirim kurulusu varantlar1 ve sertifikalar1 Avrupa tipi ve Amerikan tipi olmak iizere ikiye
ayrilmig olup, Avrupa tipi olanlar yatirimcisina dayanak gostergeyi alma veya satma hakkini
sadece vade sonunda saglarken Amerikan tipi varantlar ve sertifikalar vade sonuna kadar
kullanim hakki verir. S6z konusu varantlarin ve sertifikalarin vadesi ise 2 aydan az 5 yildan
fazla olmayacak sekilde belirlenmelidir.
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Banka ya da araci kurumlarm, yatirim kurulusu varantlar1 ve sertifikalar1 ihra¢ edebilmeleri
icin, Kurulca yetkilendirilen derecelendirme kuruluslar1 veya Tiirkiye’de derecelendirme
faaliyetinde bulunmasi1 Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan
notlandirma dl¢egine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin icerisinde en yiiksek tigtincii
ve lstll seviyeye denk gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notu almis olmalari
gerekmektedir.

BIST-30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla
paydan olusan sepet veya Kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ithra¢ edilen ve borsada iglem goren devlet i¢ bor¢lanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli
maden, emtia, gecerliligi uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeler yatirim kurulusu varantina ya da sertifikasina dayanak teskil edebilirler.

8. ORTAKLIK VARANTLARI

Ortaklik varantlari, sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylar1 borsada islem
goren veya gorecek olan kayitli sermaye sistemine tabi ihrac¢i paylarima veyahut paylari
borsada islem goren herhangi bir ortakligin paylarmi satin alma hakki veren sermaye piyasasi
aracidir. Bu yoniiyle ortaklik varantlar1 pay satin alma hakki veren opsiyon sézlesmelerine
benzemektedir.

Ihragg1 ortakligin kendi paylarini satin alma hakki veren varantlarda, varantin yatirimci
tarafindan isleme konulmasi durumunda ihracci sirket, varanttan kaynaklanan satin alma
hakkini kullanan kisilere yonelik tahsisli sermaye artirimi yaparak yatirimcilarin degisim
talebini karsilamakta ve tedaviile yeni paylar ¢cikarmaktadir.

Paylar1 borsada islem goren baska bir ortakligin paylarin1 satin alma hakk: veren varantlarda
ise ihracci, varant sahiplerinin degisim taleplerini kendi miilkiyetinde bulunan hisseleri
kullanarak karsilamaktadir. Ortaklik varantlarmin tek basina ihraci miimkiin olmayip, bir
menkul kiymet (pay, bor¢lanma araci, vb.) ihracinin yaninda bedelli olarak ya da bedelsiz
olarak ihrag¢ edilebilmektedir.

Ortaklik varantlarinda kullanim hakk: kaydi teslimat ile uzlasi, pay ile uzlas1 ve nakdi uzlasi
yontemlerinden birinin uygulanmasi suretiyle yerine getirilebilir.

9. VARLIGA VEYA IPOTEGE DAYALI MENKUL KIYMETLER (ViDMK)

Varliga dayali menkul kiymetler (VDMK), varlik finansmani fonu (VFF) veya ipotek
finansmam kurulusunun (IFK) devralacag: varliklar karsilik gosterilerek ihrac edilen menkul
kiymetlerdir.

Ipotege dayali menkul kiymetler (IDMK), konut finansmani fonunun (KFF) veya ipotek
finansmani kurulusunun devralacagi varliklar karsilik gosterilerek ihra¢ edilen menkul
kiymetlerdir. Ihracin fon tarafindan yapilacak olmasi halinde, VDMK ihrac1 i¢cin VFF, IDMK
thract i¢cin KFF kurulmasi zorunludur. Finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketleri
tarafindan kurulan fonlar yalmzca kurucularmin aktiflerindeki varliklar1 devralmak suretiyle
VIDMK ihrag edebilir. Banka, IFK ve genis yetkili arac1 kurum tarafindan kurulan fonlar
kuruculariin yam sira diger kaynak kuruluslarin aktiflerindeki varliklari devralmak suretiyle
VIDMK ihrag edebilirler.
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VIDMK halka arz edilerek veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere veya birim nominal degeri
asgari 100.000 TL tutarinda olmak kaydiyla tahsisli olarak ihrag¢ edilebilir.

10. TEMINATLI MENKUL KIYMETLER (TMK)

TMLK, ihrac¢inin genel yiikiimliiligii niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik gosterilerek
ithrag edilen bor¢lanma araci niteliginde bir sermaye piyasasi aracidir. TMK; halka arz edilerek,
nitelikli yatirimcilara satilmak suretiyle veya birim nominal degeri asgari 100.000 TL olmak
kaydiyla tahsisli olarak ihra¢ edilebilir.

Varlik teminathh menkul kiymetler (VTMK); bankalar, [FK’lar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, finansman sirketleri, GYO’lar, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihrag
etmeye yetkili kamu kurum ve kuruluslari ile nitelikleri Kurulca belirlenecek diger kuruluslarca
ihrag edilebilir. Ipotek teminatli menkul kiymetler (ITMK) ise yalnizca KFK ile IFK tarafindan
ithrag edilebilir.

Bankalarin ve finansman sirketlerinin tiiketici kredileri ile ticari kredilerinden kaynaklanan
alacaklari, 6361 sayili Kanun cercevesinde yapilan finansal kiralama sézlesmelerinden dogan
alacaklar ile sigortalanmis faktoring sdzlesmelerinden dogan alacaklar, TOKi’nin tasinmaz
satisindan  kaynaklanan taksitli ve sozlesmeye baglanmis alacaklari, GYO’larin
portfoylerindeki gayrimenkullerin satisindan veya bu gayrimenkullere iligkin satis vaadi
sozlesmelerinden kaynaklanan teminath alacaklari ile GYO’larin kira sozlesmelerinden
kaynaklanan alacaklari, Hazine Miistesarligimin bor¢lusu oldugu ticari bankalar tarafindan
proje bazh finansman ihtiyaci kapsaminda tahsis edilen uzun vadeli yabanci para cinsinden
krediler, ikame varliklar ve nitelikleri Kurulca belirlenecek diger varliklar VTMK ihracina
karsilik gosterilebilir.

Bankalarin ve finansman sirketlerinin, ilgili sicilde ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina
alimmis konut finansmanindan kaynaklanan alacaklari, finansal kiralama sodzlesmelerinden
dogan alacaklar, bankalarin, finansal kiralama sirketleri ve finansman sirketlerinin ilgili sicilde
ipotek tesis edilmek suretiyle teminat altina alinmus ticari kredi ve alacaklari, IFK tarafindan
yapilacak ihraglarla sinirli olmak iizere TOKi’nin konut satigindan kaynaklanan taksitli ve
sozlesmeye baglanmig alacaklari, ikame varliklar ve nitelikleri Kurulca belirlenecek diger
varliklar ITMK ihracina karsilik gosterilebilir.

TMK itfa edilinceye kadar teminat varliklar, ihrag¢inin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karar1 verilemez.

II- BORSA VE PiYASA BIiLGILERIi
Pay Piyasasi;

Paylarin, riichan hakki kuponlarinin, borsa yatirim fonlarmin, varantlarin ve sertifikalarin Borsa
Istanbul biinyesinde islem gordiigii piyasadir. Pay Piyasas1 pazarlarinda alim satim islemleri,
bu faaliyet konusunda SPK’dan yetki belgesi ve Borsa Istanbul A.S.’den Borsa Uyelik Belgesi
almis olan yatirim kuruluslar: tarafindan yapilabilmektedir.
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Yatirimcilar, Borsa Istanbul 'da bizzat alim-satim yapamazlar. Borsada sermaye piyasasi araci
alip satmak isteyen yatirimcilar bu isteklerini Borsa iiyelerine alim veya satim emirleriyle
iletirler. Borsa iiyeleri miisterilerinden alim satim emirlerini yazili veya sozlii olarak, telefon ve
benzeri iletisim araclar1 ile veya internet ve diger elektronik ortamlar kanaliyla kabul
edebilirler.

Paylarin PP'de islem gdrme yontemleri agsagida yer almaktadir:

a) Siirekli Miizayede,
b) Piyasa Yapicili Siirekli Miizayede,
¢) Tek Fiyat (Acilis ve Kapanis Seansi)

Borsa Istanbul’da bir menkul kiymetin ilgili oldugu piyasa ve pazarlarda, islemlerin baslatildig1
an ile iglemlerin bitirildigi an arasinda gegen siire seans olarak adlandirilir. Ayni pazarda ve
ayni islem yonteminde islem goren tiim menkul kiymetlerin seans1 ayn1 anda baslar ve biter.

PP’de emirler agsagidaki emir tiplerinden biri kullanilarak verilebilir:

a) Normal Emirler: islem birimi halinde verilmis, tam olarak bir lot ve katlarindan olusan
emirlerdir.

b) Ozel Emirler: Menkul kiymet bazinda belirlenen pay sayisini agan emirlerdir. Ozel emirler
boliinemez ve bir biitiin olarak alinip satilir. Girilen 6zel emrin karsisinda girilmis esit, daha iy1
fiyath ve girilen emri biitiiniiyle karsilayacak miktarda limit fiyatlh emirler varsa islem
gerceklestirilmez.

PP’de; asagida belirtilen pazarlar bulunmaktadir:

a) Ana Pazar,

b) Yildiz Pazar,

¢) Nitelikli Yatirimci Islemleri Pazar,
d) Yapilandirilmig Uriinler Pazari,

e) Gelisen Isletmeler Pazari,

f) Yakin Izleme Pazar1.

PP’de islem birimi olarak lot kullanilir. Kural olarak 1 lot, 1 adet payr veya 1 TL nominal
degerli pay1 ifade eder.

Varant: Elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakit uzlas: ile kullanildig1 sermaye piyasasi aracidir. Varant satin alan
yatirimel 0dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varligi degil, o dayanak varligir alma ya da
satma hakkini satin alir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi;

Vadeli Islem Sozlesmesi, belirli bir miktar, kalite ve kosullarla standartlastirilmis bir malin,
menkul degerin, gostergenin ya da yabanci paranin, islem aninda o vadeli islem borsasinda
piyasa giiclerince belirlenen fiyattan, gelecekte belirli bir tarihte, yerde ve kosullarda satin ve
teslim alimmasini ve teslim edilmesini igeren yasal olarak baglayici sozlesmedir.
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Vadeli islem sozlesmesinde uzun veya kisa pozisyon alinmak istendiginde, Oncellikle bu
islemin karsiliginda belli bir tutarda teminat yatirilmasi gereklidir. Bu teminat, pozisyon
acilirken yatirildigi icin, baslangi¢ teminat1” olarak isimlendirilir.

Vadeli islem sozlesmesini alan kisiye “uzun pozisyon sahibi” veya “uzun taraf’, satan kisiye
ise “kisa pozisyon sahibi” veya “kisa taraf” denir.

Emir tipleri;

Giinliik: Emir girildigi giinde gecerlidir. Giin sonuna kadar eslesemezse sistem tarafindan
otomatik olarak iptal edilir.

iptal Edilene Kadar Gecerli: Emir girildigi seanstan itibaren iptal edilene kadar gecerlidir. Bu
emir siiresi sec¢ildiginde, emrin iptal edilmedigi ve eslesmedigi durumda, emir sézlesmenin
vade sonuna kadar gecerli olur ve vade sonunda sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir.

Tarihli: Emir, sisteme girilen tarihe kadar gecerlidir. Belirtilen tarihe kadar eslesmezse ya da
iptal edilmezse, bu tarihte giin sonunda sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir. Sistemde,
sozlesmenin vade sonundan daha ileri bir tarih girilmesine izin verilmez.

Sarta Bagh: Bu emir tiirli, emri giren tarafindan ilgili s6zlesme igin belirlenen fiyattan
(aktivasyon fiyat1) ya da alis emirleri i¢cin daha yiiksek ve satis emirleri i¢cin daha diisiik
fiyatlardan Borsada islem olmasi durumunda, emrin sistemde aktif hale gelmesi amaciyla
kullanilir. Sarta bagh emir tiiriiniin kullanilmasi durumunda, emrin fiyat girig yonteminin yani
sira aktivasyon fiyatinin belirtilmesi de zorunludur.

Limitli: Belirlenen limit fiyat seviyesine kadar islem gerceklestirmek icin kullanilan emir
yontemidir. Bu yontem kullanildiginda fiyat girilmesi zorunludur.

Piyasa: Emrin girildigi anda ilgili sozlesmede piyasada bulunan en iyi fiyath emirden
baslayarak emrin karsianmasi amaciyla kullanilan emir yontemidir

Opsiyon; Belirli bir kiymeti, dnceden belirlenen bir vadeden veya fiyattan alma ya da satma
hakki veren sozlesmelerdir. Sozlesmeyi elinde tutan kisi sozlesmeye konu olan kiymeti alma
(call option) veya satma (put option) hakkina sahip olurken, sozlesmeden kaynaklanan herhangi
bir yiikkiimliiliigii yoktur. Sozlesmeyi satan (yazan) taraf ise vadede sozlesmeyi elinde tutan
tarafin, sézlesmeye konu olan kiymeti sozlesme sartlar1 igerisinde almak veya satmak istemesi
durumunda, sozlesme hiikiimlerini yerine getirmekle yiikiimliidiir. Opsiyonu satan taraf bu
islem karsiliginda prim geliri elde etmektedir.

Uzlasma Sekli: Pay vadeli islem ve opsiyon sOzlesmelerinin uzlasma yOntemi olarak
fizikiteslimat uygulanir. Opsiyon sozlesmelerinde teslimat, opsiyonun tipine gore vade
sonundaveya vade sonundan Onceki herhangi bir tarihte opsiyonun alicisi tarafindan ilgili
iyeler vasitasiyla talep edilebilir.



