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BiST'te satiglar izlense de karar sonrasi yapilan basin duyurusuyla 20 Mart 2025
tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baslanacagi gelismesiyle
BIST kayiplarini geri aldi. Global tarafta diin ABD borsalari Trump’in tarife anlagmalari
konusunda iyimser agiklamalari ile Fed Bagskani Powell’a iliskin sikayetlerini izleyerek

sepeti karsisinda Lira ise %0,20 oraninda deder kazandi. Borglanma araglari
piyasasinda diin on yillik gosterge tahvilinin getirisi %34,41-%35,16 seviyeleri arasinda
hareket ederek glinli, 6nceki kapanisa gore 56 baz puan disusle %34,53 seviyesinden

Yurt igi Giindem:
TCMB politika faizini 350 baz puan artigla %46 seviyesine yiikseltti. Asimetrik
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BiST: BIST 100 9.266 9.396  1,40%  -4,42%
. BIST 30 10.076 10.198  121%  5,19%
Gune din yukseligle baglayan BIST100 Endeksi, giin igerisinde satiglarla kargilagssa da | Mali 10.699 10.827 1-202/" -79234'
kayiplarini geri alarak giinii %1,40 yiikseligle 9.396,02 seviyesinden tamamladi. Sinai | 53" 12.290 12425 110/" +B2%
Endeks %1,10 yiikselirken, Bankacilik Endeksi %0,04 geriledi. Din yurt iginde Merkez
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Asimetrik koridora devam eden TCMB, faiz koridorunun genisligini borg verme faizinde | TETMT 9,99 MERCN 9,42 THYAO  9.582.319.582
300 ve bor¢ alma faizinde 150 baz puana giincelledi. Kararin ardindan ilk etapta| TOASO 9,99 SEGYO -8,44 KCHOL  7.753.525.868
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karisik seyretti. Buglin Kutsal Cuma tatili nedequle ABI?, ,‘i.\vrupa.ve b§2| A§ya borgglgr| Dolar 38,0065 380472 011%  8,02%
kapali. Agik olan Asya borsalar karigik seyrediyor. Veri giindemi sakin, tarifelere iligskin | euro 43,1010 432457  0,34%  17,70%
olasi gelismelerin yakindan takip ediimeye devam edilecegini diisiinliyoruz. Yurt iginde; | Euro/Dolar 1,1340 11366  0,23%  8,96%
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Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 6,566150 6,577983 0,18% 13,15%

Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,069421 0,069572 0,22% 11,01%

Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,197931 1,199315 0,12%  12,22%

* 18.04.2025 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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koridora devam eden TCMB, faiz koridorunun genisligini borg verme faizinde 300 | Migros 12.01.24 36855 48825 325%  12,6%
ve borg alma faizinde 150 baz puana giincelledi. Aselsan 06.01.25 75,50 128,50 70,2% 82,7%
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), bu ayki toplantisinda politika faizini piyasa| M 06.01.25 4544 4934  86%  166%
beklentisinin aksine 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine yiikseltti. Borg verme ve | TirkHava Yollan 12.01.24 251,00 323,50 28,9% 9,5%
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gidilmistir. Bunlarin basinda temel mal enflasyonunun kiiresel gelismeler sonucunda bir Sabanc: Holding 110023~ 3425 77,50 126’30A) 13’90A]
miktar yiikselecegi tahmin edilmektedir. Hatirlanacagi gibi onceki metinlerde mal | Ford Otosan 06.01.25 931,44 91750  -1,5% 5,7%
enflasyonunun hedeflenen seviyelere geriledigi belirtiimisti. Bu etki gegici de olsa tekrar | [sBankas 12.01.24 997 11,06 10,9% 5,7%
temel mallar.da enflasyonist biI:'l?_aslg_l gérecegi;. Ote yandan hizmet erlflasyonypuq Akbank 200122 646 51,30 694.6% 70,3%
gerilemek yerine yatay seyredecegi 6ngorilmektedir. Bu da dezenflasyon surecine ikinci — —
negatif sok olarak degerlendirilebilir. >>> Portfoyin Getirisi (yillk) 20,1%  22,3%
Portfoyln Getirisi (aylik) -14,8% -2,1%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Mart PPK kararinda yurtici talebin ilk ceyrekte enflasyondaki dislisi destekledigi belirtilirken, bugiinkii kararda “talebin ivme kaybetmekle birlikte
enflasyonu diisiiriicii etkisinin zayifladig1” ifade edilmistir. Dezenflasyon patikasinda zamana yayilan bir gériinime gegildigini anliyoruz. Kiresel tarafta
ise etkisinin hangi yonde olacagi belirtilmeden ticaretteki korumaci egilimlerin piyasaya yansimalarinin yakindan takip edildigi belirtiimistir. Son olarak
ara karar sonrasi likidite yonetimi konusunda gerekli adimlarin atildigi ve gerekmesi durumunda likidite araglarinin etkin sekilde kullaniimaya devam

edecegi vurgulanmistir.

TCMB politika faizini %42.5 ve gecelik borg vermeyi %46 seviyesine yulkselttigi son kararinda haftalik repo ihalelerine ara verilmisti. Yani piyasa gecelik
borglanmadan ve %46 seviyesinden fonlaniyordu. Bir baska deyisle bor¢ verme faizi politika faizi islevi goriyordu. Bu anlamda politika faizinin %46
seviyesine yiikseltimesini anlamli buluyoruz. Ote yandan normalde 300 baz puan genisligindeki faiz koridoru (politika faizi etrafinda -/+ 150 baz puan) ara
kararla 500 baz puana yukseltiimisti. Mevcut durumda ise koridorun genisligi bor¢ verme yontinde 300 ve bor¢ alma yéninde 150 baz puan olarak 450 baz
puana gincellendi. Karar sonrasi yapilan basin duyurusuyla 20 Mart 2025 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baslanmasina karar
verilmistir. Tum etkiler birlikte degerlendirildiginde politika faizi artigiyla TCMB’nin bir sadelesmeye gittigini gériyoruz. Fiili fonlamanin repo Uzerinden yapil-
masi belirsizligi azaltacaktir. Borg verme faizindeki asimetrik gérinim ise TCMB’ye piyasalardaki oynaklik durumunda etkin bir likidite yonetimi alani
acacaktir.

Kredi ve mevduat gelismelerine iliskin sdylemler metinden cikarilirken, kararin genelinde olduk¢a sahin bir tutum sergilendigini goriyoruz. Hem mal
enflasyonunun Nisan’da artisi hem de hizmet enflasyonundaki diustisin yataya dénmesi kararin enflasyon gelismelerine bagl oldugunu gésteriyor. Yurtici
talebin ilk ceyrekte enflasyonu disuricu etkisinin zayiflamasi, dezenflasyon sirecinin ve hedeflerinin bazi gecikmeler yasayabilecegini diisindiriyor.
Kiresel gelismelerdeki belirsizligin yerel gorinimlere eklenmesi ise faiz artisini neredeyse zorunlu hale getirmisti. Tum bu etkiler birlikte
degerlendirildiginde siki durusun enflasyon hedeflerine ulasincaya kadar kararlilikla strdirilecegini anliyoruz. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.
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