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Gline satiglarla baglayan BIST100 Endeksi sonrasinda toparlanarak 10.500 seviyelerine

beklentisi cari dengesinin 3.25 milyar USD aclk verecegi yoniinde olustu. Seker Yatinm
olarak 3.4 milyar USD cari agik beklentimiz bulunuyor. VIOP30 Endeksi aksam seansini
%0,56 artigla tamamladi. Endeksin gline pozitif bir seyirle baglamasini, ginin
devaminda ise gelecek kar satiglarinin karsilanmasi durumunda yiikselis ¢abasinda

piyasasinda %27,60-%27,62 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik
gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 2 baz puan artisla giin iginde goérdugu

Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurticinde Ocak ayina iliskin 6demeler
dengesi istatistikleri yayimlanacak. Piyasa beklentisi cari dengesinin 3.25 milyar USD
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dogru yiikselirken bu bolgede satig baskisinin artmasiyla giini %0,15 artigla 10.438,33 5 Mart 6 Mart 7 Mart 10 Mart 11 Mart
seviyesinde tamamladi. ASELS endekse puan bazinda en guglu katkiyr gergeklestirdi.

Sinai Endeks %1,10 yiikselirken Bankacilik Endeksi %2,21 disUsle negatif ayristi. | [ElEEE] Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Global piyasalarda tarife endigeleri ile zayif gériiniim diin de siirdii. ABD ve Avrupa ::2; ;go ﬁ:g i‘l’-‘;gg 8&‘51‘;“ Zégz"
borsalari gunu dususlerle tamamladi. Ancak, ABD-Ukrayna yetkililerini’n 39 gijnliluk_ Mali 12601 12516 _0:68%'3 61450/2
ateskes konusunda anlasmasi ve anlasmanin ABD tarafindan Rusya'ya iletilecegi| sanayi 13.039 13183  1,10%  0,99%
aciklamalar risk istahini desteklerken, bu sabah ABD vadelileri, Aiman DAX vadelisinde ™ Yilkselen |  Disen |  Hacim |
ve Asya borsalarln!p geneli pozitif fiyatlaniyor. Piyasalar veri oIa[ak bugin ABD’de
aciklanacak olan TUFE rakamlarini takip edecek. Subat ayinda TUFE’nin aylik %0,3 | ULKER 10,00 YGYO 9,94 ASELS  10.340.316.173
yillik %2,9 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Verinin global risk alma igtahi ESSQN 18’88 i%’i'ZoA '3"5‘;‘ lgﬁg? ;-iég-gﬁ-égg
uzerlr.\de etkili olmasini pgkllerlz..' Yurt icinde Mak.ro.ekorl'nomlk veri gundeminde b.ugun KERVT 9:95 07SUB _6:02 VKBNK  7.078.718.499
yurtiginde Ocak ayina iligkin 6demeler dengesi istatistikleri yayimlanacak. Piyasa | pap) 9.94 KLSYN 600 EREGL  6.857.890.148

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
42,34 0,00 -9,93%
38,13 0,01 -4,70%

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

42,40
38,42

Doviz (Serbest Pivasa)

olmasini bek"yoruzl Dolar 36,3153 36,4558 0,39% 3,50%
Euro 39,3870 395144  0,32%  7,54%

Euro/Dolar 1,0846 1,0839  -0,06%  3,91%

Emtia Fivatlari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

_ Petrol (Brent, $) 69,0 69,6  0,94%  -6,78%

Para Piyasalari: Altin (Ons, $) 2.889,5 29156  091% 11,06%
USD/TRY kuru din 36,5637-36,5911 bandinda iglem gorerek giin sonunu, onceki giin erankpara T 6 6 Gﬁ Yil -‘
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sonuna gére %0,08 oraninda deger kazanclyla 36,5817 seviyesinden tamamladi. DOVIZ | iy, seierankk vadBorArFonu 0067615 0067698  0.12%  8.02%
sepeti kargisinda Lira ise %0,52 oraninda deger kaybetti. Din borglanma araglan Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,158494 1,159712  0,11%  8,51%

* 12.03.2025 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End.

Diinkii_Giin (%)

en yuksek seviye olan %27,62’den guini tamamladi. Dow Jones (ABD) 41.912 41433 -1,14%  -2,61%
Nasdaq (ABD) 17.468 17.436  0,18% -9,71%
Dax (Almanya) 22621 22329 -129% 12,15%
Yurt igi Giindem: Nikkei (Japonya) 37.028 36.793  0,64%  -7,77%
FTSE 100 (UK) 8.600 8496 -121%  395%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

ElukuLd : L 2l INX30 (Nisan 25) 12.123,00 12.126,00  0,02%  7,48%
aclk verecegi yoniinde olustu. Seker Yatirim olarak 3.4 milyar USD cari agik beklentimiz | popar (nisan 25) 38,1780 38,1990  0,06%  2,33%
bulunuyor. Veri sonrasi detayli analizimiz gln icinde yayimlanacaktir. EURO (Nisan 25) 41,3180 41,6830  0,88%  7,14%

ALTIN (Nisan 25) 3.592,60 3.607,20  0,41%  14,28%

; i P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
Sirket Haberleri: o ) ) Tarihi Fiya Fyat (%)  BIST
ASELSA!‘J (ASELS),Tirkiye ~ Cumhuriyeti  Cumhurbaskanhigi Savunma  Sanayii Migros 12.01.24 36855 522,00 41,6% 8,4%
Baskanligi arasinda yeni nesil Radar Sistemlerinin tedarikine yonelik toplam bedeli
107.480.950,- ABD Dolari olan stzlesmeler imzalamistir. S6z konusu soézlesmeler A.selsan 06.01.25 7550 117,00  55,0% 49,7%
kapsaminda teslimatlar 2026-2030 vyillari arasinda gerceklestirilecektir. Sézlesme | Cimsa 06.01.25 4544 51,70 13,8% 9,9%
buyUkligu Aselsan’in toplam siparis buyUkligunin ~ %0,77’sine denk gelmektedir. Tirk Hava Yollan 12.01.24 251,00 330,50 31,7% 0,7%

Turkeell 11.01.23 31,61 103,40 227,2% 48,2%
Bim (BIMAS) 4C24’te TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmig finansal | Sabanci Holding 11.01.23 3551 106,30 199,3%  35,6%
sonuglarina gore RT piyasa ortalama beklentisi olan 6.037mn TL’nin ve bizim | Ford Otosan 06.01.25 947,00 1025,00 8,2% 4,6%
beklentimiz olan 6.078mn TL’nin altinda, yillik %52,6'lik digligle 3.964mn TL net| [spankas 12.01.24 10,12 1575 556% 19,1%
L L B U =R Akbank 200122 660 7190 989.4%  1102%
Yapi Kredi Bankasi 06.01.25 3192 3156  -11% -4.5%
Portfoyin Getirisi (yillik) 59,6% 36,2%
Portfoyln Getirisi (aylik) 10,3% 4,4%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>> Satis gelirlerinde yakalanan %5,3’luk reel buylimenin yani sira 4C23’e gore yatay seyreden satiglarin maliyeti dolayisiyla artis gosteren brut karlilik,
kira sertifikalari & yatinm fonlarindan elde edilen yatinm faaliyetlerinden gelirlerde yukselis, bu ddnem kaydedilen 3.503mn TL’lik parasal kazanca ragmen
Sirket, 4C24'te yillik %53’luk dustsle 3.964mn TL net kar rakami kaydetmistir. Artan faaliyet giderleri, net finansman giderlerindeki artis (4C24: -1.542mn,
4C23: -810mn TL), parasal kazang rakaminin 4C23’e gére dusls gostermesi ve yillik bazda ylkselis gosteren vergi giderleri, bu ceyrekte Sirket'in
karlihgini baskilayan unsurlar olmustur. Net kar marji 4C24°’te, 4C23’e gére 3.7yp dusus gostererek %3,0 seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in FAVOK
rakami ise yillik %195’lik yukselisle RT piyasa ortalama beklentisi olan 7.350mn TL’nin altinda (Seker: 6.022mn TL) 4C24’'te 6.967mn TL olarak
gerceklesmistir. Satis gelirleri agisindan bakildiginda Sirket, TMS 29 etkileri dahil yillik reel %5,3'lik artigla 129.067mn TL'lik (4C23: 122.563mn TL) net
satis geliri agiklamistir (RT Piyasa Ort.: 135.442mn TL, Seker: 136.145mn TL).

2025 Beklentileri: TMS 29 etkileri hari¢ Bim, 2025 yili igin ~%45 (+%5) civarinda satig biiyiimesi beklemektedir. Bim’in FAVOK marji beklentisi ise TFRS-
16 etkileri dahil ~%7,5 (+%5) civarindadir. Sirket, yatinm harcamalarinin satislara oranini ise %3,5 - %4,0 olarak beklemektedir. TMS 29 etkileri dahil Bim,
2025 yili igin ~%8 (£%2) civarinda satis blyimesi beklemektedir. Bim’in FAVOK marji beklentisi ise TFRS-16 etkileri dahil ~%5,0 (+%0,5) civarindadir.
Sirket, yatinm harcamalarinin satiglara oranini ise %3,5 - %4,0 olarak beklemektedir (Negatif).

Sabanci Holding (SAHOL) paylarinin %50'sine sahip oldugu Enerjisa Uretim'in beg bélgede toplam 1.200 MW kapasite igin diizenlenen Riizgar Enerjisi
Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani - 2024 ihalesine katildigi ve Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi'nin olurlariyla Edirne (410 MW) ve Balkaya (340 MW)
bélgelerine iliskin olarak YEKA kullanim hakki s6zlesmeleri imzalandigini duyurdu. Balkaya ve Edirne projelerinin 2027 yilinin son geyregine kadar
kademeli olarak tamamlanmasi hedeflenmektedir. Devam eden yatirnmlarin tamamlanmasi ve devreye alinacak kapasite artislari ile birlikte Enerjisa
Uretim'in 2028 yili sonu itibariyla en az 6.250 MW'lik kurulu glice ulasacaktir.

Vestel Beyaz Esya (VESBE) Yonetim Kurulu 5 milyar TL tutari agsmayacak sekilde, 5 (bes) yila kadar olmak uzere cesitli vadelerde, bir veya birden gok
seferde, Turk Lirasi cinsinden, yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis seklinde, borglanma araci ihrag edilmesine ve bu kapsamda
Sermaye Piyasasi Kurulu'na borglanma araci ihraci bagvurusu yapilmasina karar vermistir.

Vestel (VESTL) Yonetim Kurulu 5 milyar TL tutari agsmayacak sekilde, 5 (bes) yila kadar olmak Uzere gesitli vadelerde, bir veya birden ¢ok seferde, Turk
Lirasi cinsinden, yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis seklinde, borglanma araci ihrac edilimesine ve bu kapsamda Sermaye Piyasasi
Kurulu'na borglanma araci ihraci bagvurusu yapilmasina karar vermistir.

Zorlu Enerji (ZOREN) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 4C24’de 4,2 milyar TL net zarar agikladi. Sirket’in 4C23'de
net kar rakami 13,4 milyar TL seviyesindeydi. Sirket'in TMS-29 etkisi dahil 4C24’te azalan ertelenmis vergi geliri (4C24’te 2,1 milyar TL — 4C23'te 11,7
milyar TL'ye karsilik), kaydedilen 287 milyon TL net parasal pozisyon zarari (4G23’te 6,3 milyar TL net parasal pozisyon kazanca karsilik) ve ayrica net
finansman giderinin 4C24’te 6,7 milyar TL'ye ylkselmesi (4C23: 4,8 milyar TL'den) net kar rakamini 4C24’te olumsuz etkileyen etmenler oldu. Sirket'in net
satis gelirleri TMS-29 etkisi dahil yillik bazda %12 artigla 4C24’de 8,15 milyar TL seviyesine ylkselirken, FAVOK rakami net satis gelirlerinde artis ve
azalan satis maliyetleri nedeniyle 1,94 milyar TL seviyesinde (4C23: 941mn TL) gergeklesti. Sirket'in brit kar marji 4C24'te %11,5 (4C23: -%2,9) se-
viyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 4C24'te yillik bazda 10,9bp artisla %23,8 seviyesinde gerceklesti.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



