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AJANDA Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
* 28 Subat Tiirkiye GSYIH (4. Ceyrek)
*6 Mart TCMB Faiz Karari
3 *6 Mart Avrupa Merkez Bankasi Faiz Karari
17 Pazartesi 18 Sali 19 Carsamba | 20 Persembe 21 Cuma
e ABD, piyasalar e Almanya, Subat | e ABD, Ocak e Almanya, Ocak e Almanya, Subat
kapali olacak. ZEW endeksi konut ve ingaat UFE (TSI:10:00) Markit imalat ve
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GSYIH Biyimesi imalat ve hizmet
(TSI1:02:50) * ABD, Subat PMI (TSI:12:00) 150.000 11.000
Philadelphia Fed 9.917 9.764
endeksi ® ABD, Subat Markit 120.000 + 9.878 9.808
(TSI:16:30) imalat ve hizmet 10.000
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(TSI:18:00) Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 9.764 9.808  0,45%  -0,23%
BIST 30 10.864 10910  043%  1,43%
iQT- Mali 11.485 11647  141%  -0,94%
BIST: . Sanayi 12.303 12381 063% -5,16%
G_.unf:‘ yatay baslayan daha sonra a_rtan tepki alimlar |Ie_ yukselen BIST10.(_) En_dek5| | Yikkselen |  Disen |  Hacim |
gini %0,45 artisla 9.807,50 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks %0,63 yiikselirken, | [FEEE (%) [Hisse (%) | Hisse (TL)
Bankacilik Endeksi %2,02 artigla pozitif ayristi. Onceki glin siyasi haber akiglari sonrasi | GENIL 10,00 AHSGY -8,22 THYAO  10.602.722.137
kaydedilen satiglarin ardindan BiST'te din tepki alimlari izlendi. Ancak belirsizlikler ve :"’\"CE';A ig’gg §E¥3E ggg \B(:(""Bﬁ( g-gig-igi-;gg
BIST’in hikayesizligi nedeniyle alimlar sinirli seyrediyor. Fed uyelerinin Trump dénemi PEGYO 995 ASTOR :5'18 ISCTR 7.984.604 659
politakalarin enflasyonda yukari yonlu risk yaratabilecegine iligkin agiklamalari risk | epgr 991 GESAN 488 AKBNK  5.698.765.209

istahini sinirlandirdi. Tarihi zirve seviyelerde bulunan ABD endekslerinde kar satislari
izlendi. Din ABD borsalari ve Avrupa borsalarinin gogu giinu disuslerle tamamladi. Bu
sabah Alman DAX vadelisi ve Asya borsalarinin geneli alicili, ABD vadelileri ise saticili
seyrediyor. Bugiin ABD ve Avrupa’da PMI verileri takip edilecek. Yurt iginde ise VIOP30

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
44,55 0,00 -523%
39,50 0,00 -1,27%

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

44,70
39,50

Doviz (Serbest Pivasa)

Endeksi aksam seansini %0,12 artisla tamamladi. Giine yatay baslangi¢ yapmasini | Dolar 36,1964 36,2267 0,08%  2,85%
o g : A i ; Euro 37,8678 37,8120  0,15%  2,91%
bekledigimiz Endeksin glinin devaminda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Euro/Dolar L0462 10438 0.23%  0,06%
Emtia Fivatlari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Petrol (Brent, $) 75,8 761 041%  1,91%

Altin (Ons, $) 2.936,0 29380 007% 11,91%

_ Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)

Para Piyasalari: Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 6,173501 6180406  0,11%  631%
. . . . . — Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,066165 0,066225 0,09% 5,67%

USD/TRY kuru diin 36,2949-36,3106 bandinda islem gorerek giin sonunu, énceki glin |  Teb Portfsy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,133815 1135066  0,11%  6,20%

sonuna gore %0,02 oraninda deger kaybiyla 36,2951 seviyesinden tamamladi. Sepet
bazinda da Lira %0,31 oraninda deger vyitirdi. Borglanma araglari piyasasinda on yillik

* 21.02.2025 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End.

Diinkii_Giin (%)

gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanigsa gére 8 baz puan duslsle gunu %27,61 | Dow Jones(ABD) 44.628 44177 -1,01%  3,84%
seviyesinden tamamladi. Nasdaq (ABD) 20.056 19.962  -0,47% 3,37%
Dax (Almanya) 22.434 22315  -053% 12,08%
Nikeei (Japonya) 39.165 38.678  -1,24%  -3,05%
FTSE 100 (UK) 8.713 8.663 -057%  599%

Yurt igi Giindem:

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
TCMB verilerine gore 10 Subat - 14 Subat 2025 haftasinda yurtdisi yerlegikler | 'NX30 (Subat24) 10.980,00 10.986,00  0.05% -~ -2,62%
(yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimis olarak hisse senedinde 108 milyon ES;@TSEZT‘Z;” gg'i;gg gg’iggg g’ém j’gg;;
dolar net alig gerceklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 214 milyon dolarlik alis |, 1y subat 22) 3.464.80 345370 -032%  942%

gerceklestirdi. BIST’te 2025 yilinin basindan bu yana ise yabancilar 256 milyon dolarlk

net alis yapti. P. Giris P.Giris Son  Getiri Relatif
DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine gére (repo harig) yabancilar : Tarihi Fiyati _Fiyat (%) BIST
Tahvil’de haftalik 1.851 milyon dolar alig yapti. DIBS tarafinda son 6 haftada| Migros 12.01.24 36855 567,00 538%  253%
yabancilar 1.760 milyon dolarlik alis gerceklestirdi. DIBS yabanci payr ise| Aselsan 06.01.25 7550 84,10 11,4% 14,5%
hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo hari¢) %8,17 seviyesinde gerceklesti. | Cimsa 06.01.25 4544 50,75 11,7% 14,9%
DIBS’te yabancilar 2025 yilinda 1.948 milyon dolarlik net alis gerceklestirdi. Tiirk Hava Yollan 12.01.24 251,00 31575  25,8% 2.4%
Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DIiBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim | Turkell 11.01.23 3161 106,80 237,9%  62,9%
gerceklestirdi. 2025 yih basindan bu yana ise toplam 15,69 milyar dolarlhik net| SabanciHolding 11.01.23 3551 101,40 1855% 37,7%
yabanci girisi gerceklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 14 | Ford Otosan 06.01.25 947,00 917,00  -3,2% -0,4%
$l.J|bat §O|25 itli(g)arlyla 32,96 milyar dolar olurken, DIBS (repo hari¢ tahvil) stoku 19,68 is Bankasi 120124 1012 1482  464% 19,2%
milyar dofar oldu. Akbank 200122 6,60 6560 8940%  104,1%
Yapi Kredi Bankasi 06.01.25 3192 2842 -110% -8.4%
Portfoyin Getirisi (yillik) 29,9% 22,4%
Portfoyln Getirisi (aylik) -7,0% -4,2%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Sektor Haberleri:

BDDK Haftalik: YP mevduatlarda yil sonuna goére artis 7 milyar dolar tutarinda ve %3,7 oraninda yiiksek bir seviyede. 14 Subat 2025 tarihli haftalik
BDDK verisine gore, sektoriin YP mevduatlari ($ bazinda) haftalik bazda 2 milyar dolar ve %1 daha artarak 195,6 milyar dolar seviyesine ylkselmistir. Yil
sonuna gore toplam net artis 7 milyar dolar tutarinda ve %3,7 oraninda yuksek bir seviyededir.

Kamu ve 6zel mevduat bankalari YP mevduatlari haftalik %2,0 ve %0,5 artarken, 6zel mevduat bankalarinda haftalik bazda %0,2 disus gerceklesmistir.
YP mevduatlarin toplam mevduatlar igindeki agirligi 20 baz puan azalarak %35,7 seviyesine gerilemistir.

Gergek kisiler ve Ticari kuruluslar YP mevduatlari ($ bazinda) haftalik bazda %0,8 ve %1,5, Resmi kuruluslarda ise %0,7 artmistir.

KKM’den cikig orani Ekim ayindan beri en yiiksek seviyesinde. KKM'de haftalik ¢ikis hiz kazanarak %3’den %4,8 oranina yukselmistir. Bu 18 Ekim
haftasindan beri gorulen en yuksek haftalik ¢ikis oranidir. Toplam tutar 46,4 milyar TL azalarak 919,6 milyar TL seviyesine gerilemistir. TL mevduatlar igin-
deki pay! 60 baz puan azalarak %7,3 seviyeside gerilemistir. Dolar bazinda da %5,4 azalarak 25,6 milyar dolar seviyesine gerilemistir. KKM mevduatlarin
YP mevduatlar icindeki payi haftalik 90 baz puan azalarak %13,1 seviyesine gerilemistir.

Bireysel kredi biiyiimesinde sert toparlanma. Toplam krediler artis hizi (13 haftalik yilliklandinimis hareketli ortalama, kur etkisinden arindiriimig)
haftalik bazda 240 baz puan toparlanarak yil sonundan beri en yiksek seviye olan %37 seviyesine yukselmistir. Toplam tiketici kredileri bliyumesi 770
puan hiz kazanarak %48,7 seviyesine yukselmistir. Bireysel kredi kartlari buyimesi de sert 880 baz puan toparlanarak %70,3’e yukselmistir ve en sert artis
bu segmenttedir. Ticari kredi kartlarinda biiyime ise 530 baz puan yavaslayarak %26 seviyesine ulagsmistir. Taksitli ticari kredilerde de biyime 150 baz
puan hiz kaybederek %82,5’e gerilemistir.

TL mevduatlarda sert artis. TL mevduatlar haftalik bazda %2,7 oraninda ve 335 milyar TL tutarinda sert artmistir.

Sektor YP uzun pozisyonunda yiiksek artis, 6zel bankalar YP kisa pozisyonda sert gerileme. Sektorin YP uzun pozisyonu haftalik bazda %18
oraninda sert artarak 1,582 milyon dolar sevnyesme yukselmistir. Kamu mevduat bankalari YP uzun pozisyonu %2 azalarak 1,697 milyon dolar seviyesine
gerilemistir Yabanci mevduat bankalarinda ise %25 artarak 374 milyon dolar seviyesine yiikselmistir ve tek artis bu segmenttedir. Ozel mevduat bankalari
kisa pozisyonu ise %41 azalarak 297 milyon dolar seviyesine gerilemistir.

Sektorin YP net genel pozisyon/yasal 6zkaynak orani 20 baz puan artarak %1,6 seviyesine yukselmistir. Segment bazinda ise kamu ve yabanci mevduat
bankalarinda bu oran %5,6 ve %1,5 seviyelerinde, 6zel mevduat bankalarinda ise -%1,0 seviyesindedir.

Sirket Haberleri:

Akcansa (AKCNS), 2024 yili faaliyetleri neticesinde ortaklarina; 24 Mart 2025 tarihinden itibaren pay basina briit %626,8051 (6,2680510 TL) nakit kar payi
dagitiimasi yoninde Yoénetim Kurulu Karari alindigini duyurdu. 18 Mart 2025 tarihinde Genel Kurul’a sunulacak olan nakit kar pay tutari sirket payinin 20
Subat 2025 tarihli kapanis fiyatina gére briit %3,49 temettu verimliligine isaret etmektedir.

GSD Varlik Yonetim Garanti BBBVA’nin (GARAN) satiga gikardidi toplam 404 milyon TL anaparaya sahip ticari/kobi nitelikli portfyun ihalesini en ylksek
teklifi vererek kazanmistir. ligili tutar bankanin 4C24 itibariyla TGA portféylnin %1,2’sine isaret etmektedir ve TGA rasyosuna 3 baz puan pozitif etki ol-
masI beklenmektedir. Garanti BBVA'In son satis isleminde getiri %25,1 seviyesindeydi. Notr.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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