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zayiflarken, global piyasalardaki oynakliginin yaninda beklentilerden yiksek gelen
TUFE verisinin de BIST’i baskiladigini diistiniiyoruz. Global piyasalar ise veri giindemi
sakin seyrederken “tarife” gelismelerine odaklandi. Meksika ve Kanada'ya yonelik tarife
uygulamalarinin ertelenmesi ve piyasalarin Cin’in hamlesini 6lgtli bulmasinin ardindan

bazinda Lira ise %0,34 oraninda deger yitirdi. Borclanma araglari piyasasinda diin on
yillik goésterge tahvilinin getirisi %27,46-%27,60 seviyeleri arasinda hareket ederek

TSKB (TSKB) 4GC24 solo finansal sonuclarinda beklentilerin hafif tizerinde 3,099
milyon TL net kar agikladi. (GCeyreksel bazda %18 artis). Agiklanan net kar rakami
bizim 3,019 milyon TL olan beklentimiz ve 3,031 milyon TL olan piyasa beklentisinin %3
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(TSI:18:00) h'z(;"it PMI (TSI:18:00) BIST 100 9.774 9.807  033% -0,24%
« ABD, Aralik insaat ?Psiewg'-om BIST 30 10.855 10.874  017%  1,09%
harcamalari (TSi:18:00) o Mali 11.453 11587  117%  -1,45%
Sanayi 12.409 12.462  0,43%  -4,54%
- | Yikkselen | = Disen | = Hacim |
BIST: Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
Giine hafif pozitif baslayan BIST100 Endeksi, pozitif agrilikli dalgali seyrettigi giinii % BRKVY 9.99 RAYSG -10.00 THYAO  12.042.242.817
5 A . %0.43 Bank Ik Endeksi DOGUB 9,97 DZGYO -7,53 YKBNK 7.420.558.652
0,33 art|§lal 9.807,10 seviyesinde tamamladi. Slr_lal Endeks %0,43, Bankacilik Endeksi |  7pr 9.95 FORMT 589 AKBNK  7.001.888.275
%2,22 deger kazandi. Hafta basinda kaydedilen satislarin ardindan BIST’te din| Bgvsan 9,92 BJKAS 5,07 ISCTR 6.586.169.566
kayiplarini geri alma ¢abasi izlendi. Son satislarin ardindan kisa vadeli teknik gériinim | PEGYO 9,72 IHLAS -4,98 KCHOL  5.160.893.085

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
44,48 0,00 -5,38%
38,54 0,00 -367%
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Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

44,48
38,69

Doviz (Serbest Pivasa)

? - AN S . Dolar 35,7630 359022  0,39%  1,93%
dun ABD bc_)rsaluarl tgknoIOJl hisseleri 6nculigunde tc_)pa_rlandl, Avrupa borsalarl_ <_ja ise | g 37,1461 367630  -103%  0.05%
Ingiltere harig yiikselis vardi. Bu sabah ABD vadelileri ve Alman DAX vadelisi hafif | gyro/polar 1,0387 10240  -142%  -1,84%
saticili se}_/redlyor. Asya bqrsqlarl Qa ise kar|§|k_gorunum h_aklm. Bugin Avrupg i Wl Emtia Fivatiar: Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
ABD’de hizmetler PMI verileri takip edilecek, piyasalarin ticaret savaslarina iligkin | Petrol (Brent, $) 75,6 758  0,24%  151%
gelismeleri yakindan takip etmeyi sirdirecegini disinlyoruz. Yurt iginde VIOP30 | Altin(Ons,$) 2.816,7 28442  0,98%  834%
Endeksi aksam seansini %0,16 artigla tamamladi. Endeksin gline sinirli tepki alimlari | EESH . Onceki Dink i Giin (%) _Yil B. (%)

e . . - e . Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 6,065614 6,071936 0,10% 4,44%
baglamasini, glinin devaminda ise kar satiglarini kargilamasi halinde yikseligini | Fipa sekerbankk.vad.BorArFonu  0.065199 0065273  0.11%  4.15%
suirdiirme gabasi igerisinde olmasini bekliyoruz. Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,114149 1,115308  0,10%  4,36%

* 05.02.2025 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End.

Diinkii_Giin (%)

: . Dow Jones (ABD) 44.422 44556 030%  4,73%

Para Piyasalar:: Nasdaq (ABD) 19.392 19.654  135%  1,78%
USD/TRY kuru diin 35,9284-35,9402 bandinda iglem gérerek glin sonunu, énceki giin | Dax (Almanya) 21.428 21.506  0,36%  8,02%
sonuna gore %0,03 oraninda deger kazanciyla 35,9316 seviyesinden tamamladi. Sepet | Nikei Japonya) 38.520 38798 0.72%  -2,75%
FTSE 100 (UK) 8.584 8571  0,15%  4,87%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

glinu, 6nceki kapanisa gore 2 baz puan disusle %27,59 seviyesinden tamamladi. INX30 (Subat 24) 11.137,00 1115200  0,13%  -1,15%
DOLAR (Subat 24) 36,8130 36,6930  0,33%  -1,70%
Sirket Haberleri: EURO (Subat 24) 37,7860 38,0390  0,67%  -2,23%
ALTIN (Subat 24) 3.354,90 3.36050 0,17%  6,47%
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ve %2 Uzerinde gerceklesmistir. Bankanin 12 aylik kari 10,135 milyon TL olup, yillik | migros 12.01.24 368,55 585,00 58,7% 29,3%
bazda oldukga kuvvetli %44 artmistir. Ortalama 6zkaynak karliligi 9A24’deki %37,4'den |  pqjsan 06.01.25 7550 8840 17.1% 20.4%
by e " - S e A o B A . .01 ) ) ) .
V/iuffézdﬁfwyesme ylkselmistir (Bitge: ~%40) ve rakipleri arasindaki en yiiksek se Cimsa 06.0125 4544 5260 158% 19,0%
Tiirk Hava Yollan 12.01.24 251,00 303,50 20,9% -1,5%
Ticari zarar, kredi kargiliklari ve istirak gelirleri pozitif siirpriz yaparak | Tyrcell 11.01.23 3161 107,50 240,1% 64,0%
beklentimizden iyi gerceklesmistir. Istirak gelirleri oldukg¢a kuvvetli artarak : 0 0
karlihgi desteklemistir. Banka 300 milyon TL tutarinda serbest karsilik ayirmigtir. iat;agu Holding ;égi;: gjgg(l) 82222 17(5)’;0? 322;
Diger bankalarda gériilen trendin aksine, iicret ve komisyon gelirleri geyreksel [ " tosan Do ' ' 9,97 407
bazda %15 daralmistir. Ticari zarar, artan swap fonlama hacimleri sebebiyle, | I$Bankas 120124 1012 1389 372%  11.8%
ceyreksel bazda sert %62 artarak 354 milyon TL seviyesine yiikselmistir.>>> Akbank 20.01.22 6,60 6570 8955%  104,5%
Yapi Kredi Bankasi 06.01.25 3192 2970  -7,0% -4,3%
Portfoyin Getirisi (yillik) 53,9% 33,0%
Portfoyln Getirisi (aylik) 2,2% 3,1%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Banka yonetimi 2025 yih icin biitcesini aciklamisgtir ve ~%30 seviyesinde 6zkaynak karlihgi 6ngérmektedir (Seker: %30).
1) Kredilerde Disuk %10 artis (Seker: +%11),

2) Swap maliyetlerine gore duzeltilmis marj: ~%5 (Seker: hafif daralma),

3) Ucret ve komisyon gelirlerinde ~Enflasyon artis, (Seker: +%25), Faaliyet giderleri: >Enflasyon (Seker: +%30),

4) Net kredi riski maliyeti: <75 baz puan, TGA: <%2,5 (Seker: 160 baz puan ve %2,7).

Bankanin ~%30 6zkaynak karlihgi beklentisi bizim %30 beklentimizle uyumludur. Aktif kalitesi tarafinda <75 baz puan kredi riski maliyeti beklentisi ise bizim
160 baz puan baz puan beklentimize gore iyimserdir.

Hisse icin onemli bir etki beklemiyoruz. 18,66 TL olan hedef fiyatimizin %35 artis potansiyeli bulunmaktadir “AL” tavsiyemizi koruyoruz. 2025
yilinda %12 kar artisi modelliyoruz. Hisse 2025T 3,4x F/K ve 0,92x F/DD carpanlariyla (%16 iskontolu) ve %30,3 ortalama 6zkaynak getirisiyle islem
gormektedir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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