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Markit imalat & hizmet
PMI (TSI:12:00)

e AMB Bagkani
Lagarde’in konusmasi
(TSI:13:00)

e ABD, Aralik Markit
imalat & hizmet PMI
(TSI:17:45)

e ABD, Ocak Michigan
tiketici gliv. End.

AJANDA Yaklasan Kritik Gyndem Maddeleri;
*23 Ocak TCMB Faiz Karari
*24 Ocak Japon Merkez Bankasi faiz karari
N *24 Ocak Moody's Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
20 Pazartesi 21 Sah 22 Garsamba | 23 Persembe 24 Cuma %29 Ocak Fed faiz karar!
o ABD, piyasalar o Almanya, o AMB Bagkani o TCMB faiz karari o Almanya, Aralik Markit *30 Ocak Avrupa Merkez Bankasi faiz karari
kapali olacak. Ocak ZEW Lagarde’in o ABD. haftalik imalat & hizmet PMI *31 Ocak Fitch Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
endeksi konusmasi (=D, REIELD (TSI:11:30)
® Almanya, Aralik (TSI:13:00) (TSI:18:15) igsizlik bagvurulari
UFE (TSI:10:00) o o (TSI:16:30) o Euro Bolgesi, Aralik

Cuma gunu de pozitif etkisini strdlrdi. Global risk istahinin artmasi ve mevcut ekonomi
politikalarinin devaminin Turkiye'ye yabanci yatirimci ilgisini artiracagina yonelik
beklentiler de bankacilik hisseleri énciiliigiinde BIST’i destekledi. Son olarak TCMB,
KKM hesaplarinda 6 ve 12 ay vadeli hesap agma, yenileme islemlerinin 20 Ocak 2025

vadelileri karisik, Alman DAX vadelisi alicili bir seyir izliyor. Asya’da ise Trump-Si
telefon gorismesi sonrasi ticaret savaslarinin beklendigi kadar sert gegmeyecegine

sonuna gore %0,33 oraninda deger kazanarak giin sonunu, 35,5590 seviyesinden
tamamladi. Doviz sepeti karsisinda Lira ise %0,15 oraninda deger yitirdi. Cuma giini
bor¢lanma araglar piyasasinda %27,87-%28,01 seviyeleri arasinda hareket eden on
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(TSi:18:00) 13 Ocak 14 Ocak 15 Ocak 16 Ocak 17 Ocak
Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 9.867 9.978  1,13%  1,50%
BIST 30 10.872 11013 129%  2,39%
Mali 11.793 11.990  167%  197%
i i 12. 12. 0,04%  -0,80%
BiST: Sanayi 955 950 0,04% 0,80%
Haftanin son islem giiniine pozitif bir seyirle baglayan ve giiniin kalaninda da bu seyrini e - : Hacim
ird BIST100 Endeksi qiinii %1.13 viikselisle 9.977 94 ivesinde t iad Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
stirddren MelEhe] Ul 7ot U8 YULSEIHE SRl 2 SEijiEsine Enklm Eel., |y 10,00 SKYMD -5,68 THYAO  10.710.790.177
Sinai Endek's %0,04 sinirli gerilerken Bankacilik Endeksi %2,44 artis kaydetti. Haftallk | aAkeENR 9,94 ORGE 4,39 ISCTR 7.988.318.320
bazda ise BIST100 Endeksi %0,68 yikselirken; Sinai Endeks %0,43 geriledi, Bankacilik | HDFGS 9,82 SKBNK -3,79 YKBNK  6.676.108.030
Endeksi %2,11 yiikselisle pozitif ayristi. Global piyasalardaki pozitif gériinim BiST'e | KRONT 9,57 OYAKC -3,79 AKBNK  5.844.727.393
KRGYO 9,49 CUSAN 3,72 KCHOL  5.591.322.328

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
46,71 0,00 -0,64%
38,96 0,01 -2,62%

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

46,73
39,25

Doviz (Serbest Pivasa)

tarihi itibariyla sonlandiriimasina karar verildigini duyururken, TCMB kur korumali | ‘pojar 35,3979 353979  0,00%  0,50%
mevduatlarda acilis ve yenileme sirelerini kisaltmis oldu. Uygulanan politikalarin orta- | Euro 36,4274 36,4274  0,00%  -0,86%
uzun vadede BIST’e pozitif yansiyacagi gorisimiizi korurken, bu hafta TCMB’nin 250 |  Euro/Dolar 1,0201 10291 0,00%  -1,35%
bp’lik bir faiz indirimi daha gergeklestirmesi bekleniyor. Faiz indirimlerinin ilk etapta | ELlENHVENELN] Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
bankalar ve finansal sektor hisselerine pozitif yansimayi siirdiirmesini bekliyoruz. Global | et (Brent, $) 804 799 066%  694%
- . . L . Altin (Ons, $) 2.715,7 27005 -056%  2,87%

tarafta ise Cuma giini ABD ve Avrupa borsalari yukselisini surdurdi. Haftalik bazda ise - T
s \ S ) N Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
ABD'de aciklanan ve ilimh kabul edilen enflasyon verilerinin risk istahini Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 5,925550 5048077  0,38%  2,31%
glclendirmesiyle gelismis ulke borsalari ortalama %3 yiikselis kaydetti. Bu sabah ABD | Fiba SekerbankK.Vad.Bor.Ar.Fonu  0,063745 0063991  0,39%  2,10%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,089019 1,093121 0,38% 2,28%

* 20.01.2025 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End.

Diinkii_Giin (%)

iliskin artan beklentiler egliginde borsalarin Qogu ylkseligte. Piyasalarin verilerle yon | pow jones (ABD) 43.153 43.488  0,78%  2,22%
bulmayi sirdirmesini bekliyoruz. Yurt iginde, VIOP30 Endeksi aksam seansini %0,07 | Nasdag (ABD) 19.338 19.630  151%  1,65%
ylkselisle tamamladi. Giine pozitif baslangic yapmasini bekledigimiz Endeksin gliniin |  Dax (Almanya) 20.655 20903 120%  4,99%

vamin laal bir ir izlemesini klemek iz Nikkei (Japonya) 38.573 38.451 -0,31%  -3,62%
SlewEmIie e Q2 i SR TEEmes EEdEme iy FTSE 100 (UK) 8.392 8505  1,35%  4,06%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Subat 24) 11.345,00 11.466,00  1,07%  1,63%

. . DOLAR (Subat 24) 36,8440 36,8310  -0,04%  -1,33%

Para Piyasalari: ) ) L EURO (Subat 24) 37,8910 379880  026%  -2,36%
Haftanin son iglem glinii 35,5516-35,5614 bandinda islem géren Dolar kuru énceki giin | ALTIN (Subat 24) 3.224,00 321960 -0,14%  2,00%
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yillik gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa goére 26 baz puan duslsle giin icinde | Migros 12.01.24 368,55 549,50  49,1% 19,3%
gOrdigu en dusuk seviye olan %27,87’den guni tamamladi. Aselsan 06.01.25 7550 81,05 7,4% 8,5%
. i Gimsa 06.01.25 4544 50,90 12,0% 13,2%
Sirket Haberleri: Tirk Hava Yollan 12.01.24 251,00 30350 209%  -3.2%
Is Bankasi (ISCTR) igin 4G24 kar beklentimiz 6,660 milyon TL’dir. Geyreksel bazda | Turkcell 11.01.23 31,61 100,30 217,3% 50,4%
%20 kar artisi, yillik bazda ise %67 kar daralmasi ve ceyreksel %9 Gzkaynak | sabanci Holding 11.01.23 3551 99,60 180,5% 32,9%
karliigr modelliyoruz. Takip ettigimiz bankalar arasinda net faiz gelirlerindeki en Ford Otosan 06.01.25 947.00 92200  -2.6% 1.6%
kuvvetli geyreksel artisi, repo fonlamasindaki gerilemenin de etkisi ile Is Bankasi | . b ' ' Y e
igin modeliiyoruz. Net faiz marjinin (diizeltilmis) 160 baz puan iyileserek pozitif | '$5antas 120124 10,12 1428 411%  12,9%
bolgede gergeklesmesinin 6ngériiyoruz. Akbank 200122 660 66,00 900,0% 101,9%
TL kredilerde %6 artis, YP kredilerde sabit seyir, TL mevduatlarda %7 artis, YP | _YapiKredi Bankasi 06.01.25 3192 3170 -0,7% 0,4%
mevduatlarda %4 daralma, Ucret ve komisyon gelirleri artis hizinda yavaslama ve %7 Portfoytin Geting (yillk) 72.7% 38.2%
artis ceyregin diger 6nemli detaylaridir. >>> Portfaytin Getiris (aylik) 30.2% 26.9%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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>>>Ticari karin normallesmesini, 3C24°deki kuvvetli 5,2 milyar TL seviyesindeki ticari kara karsilik 4C24’de 400 milyon TL ticari zarar gerceklesmesini
bekliyoruz.

Banka, repo fonlamasindaki gerileme sebebiyle net faiz gelirlerindeki oldukga kuvvetli toparlanma ile pozitif ayrismaktadir. Tife endeksli kagit degerlemede
farkl degerleme metodu kullaniimasi sebebiyle bu kagdit gelirlerinde sabit seyir modelliyoruz. Swap fonlama maliyetlerinin %3 artarak 7 milyar TL
seviyesine yukselmesini modelliyoruz. Net faiz marjinin (dizeltiimis) ise ceyreksel bazda kuvvetli 160 baz puan iyilesmesini ve pozitif bélgede
gerceklesmesinin 6ngoriyoruz.

Aktif kalitesi tarafinda, kiimilatif kredi riski maliyetinin (net) 110 baz puan seviyesine yiikselmesini bekliyoruz. Istirak gelirlerinin kuvvetli %32 artarak 10
milyar TL seviyesine yukselmesini ve karliligi desteklemesini 6ngériiyoruz. Pozitif. 4C24 finansallarini aciklama tarihi: Subat 1. haftasi

Takip ettigimiz 6zel bankalar arasinda, hem ceyreksel hem de yillik bazda tek kar artisini TSKB (TSKB) icin bekliyoruz. 4G24 kar beklentimiz
3,019 milyon TL olup ceyreksel ve yillik bazda %15 ve %50 artisa ve rakiplerinin Gizerinde geyreksel %39 6zkaynak karlihigina isaret etmektedir.
Banka guicli istirak gelirleri ve kredi karsiliklarindaki gerileme ile pozitif ayrismaktadir. Diger bankalarda gorilen trendin aksine lcret ve komisyon
gelirlerinde geyreksel %7 daralmaya ragmen swap fonlama maliyetlerine gére dizeltiimis net faiz marjinda geyreksel 30 baz puan iyilesme olumludur.
Ticari zararin, artan swap fonlama hacimleri sebebiyle, geyreksel bazda %128 artarak 500 milyon TL seviyesine yukselmesini, istirak gelirlerinin kuvvetli
artarak 700 milyon TL seviyesinde gerceklesmesini, efektif vergi oraninin %28 seviyesinde gergeklesmesini modelliyoruz. Pozitif. 4G24 finansallarini
aciklama tarihi: 3-4 Subat 2025

VakifBank (VAKBN) Yénetim Kurulunun Karariyla, BDDK tarafindan yayinlanan "Bankalarda lyi Ucretlendirme Uygulamalarina iligkin Rehber" kapsamin-
da 6zellikli galiganlara yapilacak degisken 6demelere iligkin olarak 17 Ocak 2025 tarihinde 25,32 TL ortalama fiyattan toplam 48.394 adet hisse senedi geri
alimi yapilmistir.
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