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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 9.716 9.740  025%  0,92%
BIST 30 10.724 10.747  021%  -0,09%
Mali 11.633 11.626 0,06%  -1,12%
BiST: Sanayi 12.738 12773 027%  -2,15%
Giine diin hafif viikselisle basl BIST100 Endeksi. aiin bovu dalaall bir sevir izledi | Yikselen |  Disen |  Hacim |
une un nhatir yukseligie basg aya_n : naeksi, gun oyu algall bir seyir izleal ve Hisse (%) |Hisse (%) [Hisse (TL)
guini %0,25 artigla 9.739,72 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks %0,27, Bankacilik | osTim 10,00 KOCMT 9,97 THYAO  10.479.251.862
Endeksi %0,01 artis kaydetti Giiniin cogunda negatif bélgede seyreden endeks, | POLTK 9,99 BEGYO 9,96 ISCTR  7.017.339.122
ABD’den gelen enflasyon verisinin risk alma istahini desteklemesiyle kapanisa dogru | CELHA 9,96 TKNSA -9,96 YKBNK  6.538.977.466
alimlarla karsilagti. Global piyasalarda siren pozitif gérinim BIST’e yansimayi| 2RKVY 9,94 SKBNK 9,93 KCHOL  5.299.875.311
SlIERM, ply p 9 Y y TSPOR 9,17 HKTM -9,52 AKBNK 5.247.981.068

siirdiirebilir. Global tarafta, diiln ABD TUFE enflasyon verileri takip edildi. Aylik ve yillik

. . . - L Para Pivasalari Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
veri beklentilere paralel agiklanirken gekirdek enflasyon verileri beklentinin hafif altinda | repo BIST repo, bilesik %) 46,62 46,91 0_1 _0'21
gercekleserek risk istahini destekledi. Din ABD borsalar %2,4’e, Avrupa borsalari % | Tahvil (en akif, bilesik %) 40,01 39,85 0,00 -0,40%
1,5’e varan yikseliglerle giini tamam!adl. Y_urt icinde, VIOP30 Enfieksi_ ak§am seansinl | AN Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
%0,71 artigla tamamladi. Bu sabah Cin hari¢ Asya borsalarinda yiikselis stirerken, ABD |  Dolar 35,4197 354292 0,03%  0,58%
vadelileri karisik, Alman DAX vadelisi saticili bir seyir izliyor. Piyasalarin verilerle yén | Euro 36,1555 36,3401 051%  -1,10%

P e . f M - Euro/Dolar 1,0208 1,0257  048%  -1,67%
bulmay! surdirmesini bekliyoruz. BIST100 Endeksin Giine pozitif baglangi¢ yapmasini,
o ; % ; ; Emtia Fivatlari Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
gunun devaminda ise yukselis cabasinda olmasini bekliyoruz. Petrol (Brent, $) 79,5 81,6  2,59%  9,26%
Altin (Ons, $) 2.676,4 26964  0,75%  2,71%
Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
Para Piyasalari: Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 5910530 5917696  0,12%  1,79%
Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,063596 0,063658 0,10% 1,57%
Diin 35,4522-35,4678 bandinda islem géren USD/TRY kuru dnceki glin sonuna goére % | Teb Portfy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,086245 1087582  012%  1,76%
0,09 oraninda deger kaybederek giin sonunu, 35,4567 seviyesinden tamamladi. %50 | * 16.01.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Dolar ve de %50 Euro igeren déviz sepeti karsisinda Lira ise %0,04 oraninda deger | LEEEEEEEREICR Diinkii_Giin (%)
kazandi. Borglanma araglari piyasasinda on yillik gésterge tahvilinin getirisi %28,20-% | Dow Jones(ABD) 42518 43222 165% - 159%
28,26 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket ederek giinii, 6nceki kapanisa gore 6| Nasiad (ABD) 19.044 19511 2,45%  104%
baz puan artisla %28,23 seviyesinden tamamladi Dax (Almanya) 20271 20575 1.50% - 3,34%
J : Nikeei (Japonya) 38.474 38445 -0,08%  -3,63%
FTSE 100 (UK) 8.202 8301  121%  157%

Yurt igi Giindem:

Aralik’ta biitce 829.2 milyar ve faiz digi denge 754 milyar TL acik vermistir. 2024 (IFwaﬂa") 11.255.00 11 Gu Y'I'(
kapanigina gére toplam biitce acigi 2.1 trilyon TL olurken faiz digi agik 835.7 | poLAR (Subat 24) 37,0210 36,9190  0,28%  -1,10%
milyar TL olarak gergeklesmistir. Biitce acigi rekor seviyede yili tamamlarken, [ EURO (Subat 24) 38,0060 38,1600  0,41%  -1,91%
yaklasik %4.8 oraninda bir buitce acigi/GSYIH gerceklesecektir. ALTIN (Subat 24) 3.190,40 3.189,50 -0,03%  1,05%
Hazine ve Maliye Bakanliginin yayimladigi Aralik ayr merkezi yonetim biitge verilerine P. Girig P.Giris Son  Cetiri  Relatif
gore bltge gelirleri 877.6 milyar TL, bitce giderleri 1,706.8 milyar TL olmustur. Ayni i LE Fiyati Fiyat () BIST
dénemde faiz digl bltge giderleri 1,631.5 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu veriler | Migros 12.01.24 368,55 533,00 44,6% 18,6%
esliginde biitce agigi 829.2 milyar TL olurken faiz digi denge 754 milyar TL acik | aqisan 06.01.25 7550 78.30 3.7% 7 4%
vermistir. Yilsonu kapanislarinda bltge giderleri hususunda U¢ nokta dikkatimizi Cimsa 06.01.25 45'44 49126 8’4% 12’3%
cekmistir. Bunlardan ilki personel giderlerinde 6nceki aya gore geri ¢cekilme yasanirken . b ' ' ' '
mal ve hizmet alimi yaklasik iki kat artmistir (70 milyar TL). Faiz giderleri hem on bir | TUrkHava Yollan 12.01.24 251,00 29500  175% -3,6%
aylik ortalamanin gerisine diismis hem de 6nceki aya gére geri gekilme yasamistir (75 | Turkcell 110123 31,61 9590 2034%  47,3%
milyar TL). Ikinci nokta cari transferlerdeki artig, bu iki giderlerdeki duslistin Uzerindedir | Sabanci Holding 11.01.23 3551 96,00 170,3% 31,3%
(86 milyar TL). Sonuncu ve en énemli husus ise sermaye giderleri ve transferlerindeki | Ford Otosan 06.01.25 947,00 912,00 -3,7% 0,3%
astronomik artistir. Sermaye giderleri on‘?ekl aya gore yakla_s.lk 130 m|!¥ar TL artis is Bankasi 120124 1012 1419  402% 15,0%
yasamistir. Sermaye transferlerinde ise “Siniflandirmaya Girmeyen Diger Kurum, N 0
Isletme ve Hane Halkina Yapilan Sermaye Transferleri’ kaleminde o6nceki aya Akoank ) 200122 6,60 6320 857,6% 98,0%
gére artis 548 milyar TL diizeyindedir.>>> Yapi Kredi Bankasi 06.01.25 3192 2978  6,7% -3.4%
Portfoyin Getirisi (yillik) 65,7% 34,0%
Portfoyln Getirisi (aylik) 13,4% 15,5%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Elektrik Uretim A.S.'ye yapilan transferler 15.3 milyar TL olarak gergeklesmis, 2024 boyunca 213.7 milyar transfer yapiimistir. BOTAS’a kis mevsimi
etkisiyle 37 milyar transfer yapilirken, 2024 toplami 66 milyar TL seviyesine ulagsmistir. Personel giderleri ve cari transferlerdeki artigi kargilayabilecek bir
vergi tahsilati politikasi 2025 ajandasinda en hayati konulardan birini olusturacaktir. Emeklilik sisteminde yapilan degisiklik, deprem felaketi ve devam eden
yuksek enflasyon bltgedeki toparlanmayi sinirlayan en énemli kalemler olarak karsimiza cikiyor. On iki aylik birikimli biitge agigi 2.1 triyon TL ve bu
seviye son on yil ortalamasinin yaklasik dokuz kati. Vergi tahsilatindaki dizenlemelere ragmen butge giderlerindeki katilik ve alinan tedbirlere ragmen
artan harcamalar, kronik bir bitge acigina evirilmis durumdadir. Maliye politikasinda heniiz istenilen sikilik diizeyine erisilemedigini ve biitce
acigindan enflasyona ek baski gelebilecegini hatirlatmak isteriz. Para politikasi odakli ilerleyen ekonomi yonetimi, son dénemde maliye politikasi
tedbirlerini arttirmis durumda. Para politikasinin tek basina fiyat istikrari getirmesinin mevcut konjonktiirde zaman alacagini ve maliye politikasina agirlik
verilmesi gerektigini digtnuyoruz. Butge giderlerinde 6nceki yilin ayni dénemine gére %22.3 artis yasanmistir. En yiksek oransal artis bor¢ verme (%
108.8) ve personel giderlerinde (%84.9) yasanirken, en ylksek kalemler cari transferler (430 milyar TL) ve sermaye transferleri (569 milyar TL) olmustur.
Blitge gelirlerinde ise ortalama yillik artis %60.4 seviyesindedir. En yiiksek artis gelir vergisi (%122.6) ile Ozel Bitgeli Idarelerin Oz Gelirleri (%150) olarak
one cikmistir. Butce gelirlerine en yliksek duzeyde katki saglayan alt kalemler ise gelir vergisi ve OTV olmustur (sirasiyla 183 milyar ve 173 milyar TL).
Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.
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