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Yaklasan Kritik Glindem Maddeleri;
AJANDA
*18 Aralik Fed faiz karari
*19 Aralik BoE ve BOJ faiz karari
*26 Aralik TCMB faiz karari
16 Pazartesi 17 Sali 18 Carsamba 19 Persembe | 20 Cuma
e Maliye, Kasim o Almanya, Aralik ® Euro Bélgesi, Kasim ® BoE, faiz karari ¢ Almanya, Kasim
bitce ) IFO endeksi TUFE (TSI:13:00) (TSI: 15:00) UFE (TSI:10:00)
iRt (ki) e ABD, Kasim konut ve e ABD, 3C24 e ABD, Kasim
e Cin, Kasim e Almanya, Aralik ingaat baglangiclari GSYIH kisisel gelir ve
sanayi Uretimi ZEW endeksi (TSI:16:30) Bliylimesi giderler mmm— Hacim (mn TL) s BIST 100
{ELeo00) Sk E) o Fed, faiz karar (TSI: o ABD, haftalik (ki)
e Cin, Kasim ® ABD, Kasim 22:00) issizlik ® ABD, Aralik 150.000 11.000
igsizlik orani perakende bagvurular Michigan tiiketici 10.125
(TSI:05:00) satislar (TSI:16:30) giv. End. : 9.998 10.011 9.916 9.765
o AMB Bagkan (TSI:16:30) o ABD, Aralik (TSi:18:00) 120.000 — — 10.000
Lagarde’in e ABD, Kasim Philadelphia
konusmasi sanayi uretimi Fed endeksi 90.000 82.785 9.000
(TSI:11:15) ve kapasite (TSI:16:30)
kullanimi
® Almanya, Aralik (TSI:17:15) e ABD, Kasim 60.000 oWl 8.000
Markit hizmet & e ikinci el konut 13 Aralik 16 Aralik 17 Aralik 18 Aralik 19 Aralik
imalat PMI satiglar
(TSI:11:30) (TSI:18:00) ] ______
L Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
* i“'kaﬁ'gi,st'v BIST 100 9.916 9.765 -1,52%  30,72%
ey BIST 30 10.846 10671  -161%  33,04%
PMI (TS]:']Z:OO) Mali 11.809 11.599 -1,78%  47,05%
« ABD, Aralik New Sanayi 13.111 12.990 0,92% 12,65%
York Empire | Yikselen |  Disen |  Hacim |
State imalat Hisse (%) | Hisse (%) [Hisse (TL)
f{‘gfﬁg{so) DOKTA 9,95 BSOKE -10,00 THYAO  7.306.005.953
e ODINE 9,94 CEOEM -10,00 ISCTR 4.572.872.460
® ABD, Aralik PEGYO 9,68 ETILR 9,98 EREGL  3.228.216.903
I’\r’]'%'l'g: l’;‘,\ZA’I“e‘& BMSCH 9,12 DZGYO 9,94 YKBNK  3.062.071.431
(TSI-17:45) ALKA 7,46 KAPLM 8,19 AKBNK  3.028.862.373
Para Pivasalari Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Repo (BIST repo, bilesik %) 49,50 48,90 0,01 17,41%
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 43,27 43,50 0,01 9,63%
BiST' Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
- Dolar 34,9219 34,9529  0,09% 18,90%
Gline diin dususle baslayan BIST100 Endeksi, seans igerisinde yikselis denemeleri | Euro 36,6424 36,6959  0,15%  12,24%
. . “ . . . . 0/ R 0/
yapsa da kalici olamayarak giinii %1,52 diistisle 9.765,12 seviyesinde tamamladi. Sinaj | Euro/olar 10433 10499 006%  -560%
Endeks %0,92, Bankacilik Endeksi %2,12 diislis kaydetti. Global piyasalarda Fed | LEUlEREIEN Onceki Diinkil_Giin (%) _Yil B. (%)
toplantisinin ardindan beklendigi kadar hizli faiz indirimi gergeklesmeyecegine yonelik Petrol (Brent. $) r22 722 000% - 6,05%
op J 119 9 A0 1L [ GG MEEEINS T Altin (Ons, §) 2597,0 25070 000% 2589%
oluugap .bek.le.ntllerle gorilen satis dalgasi diin BIST’e de yansidi. Teknik olarak diizeltme |  rrppey=s Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
sureci igerisinde olan BIST100 Endeks’te 10.250 yakinlarindan baslayan satis %5’e | Fiba SekerbankPara Piy. Fonu 5,708359 5715915  0,13% 57,94%
R (e A Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,061702 0,061771 0,11% 53,80%
ulasti. Zayiflayan momentuma karsin 6nimizdeki hafta gerceklesecek TCMB Tob Portiey Sokobank Parm Piy, Fonu 11040651 1051025 013%

toplantisinda faiz indirimlerine baslanacagi beklentilerinin BIST’i destekleyerek satis| - 20.12.2024 tarihinde gegerl olan iy atlard,

baskisini hafifletebilecegini d[]s[]nijyoruz._ Qlopgl__piyasalgr ise dU_n ingiltere WLSLCE I iuslararas) End. ‘Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Bankas! Toplantisi ve ABD 3. Ceyrek nihai blyime verilerini takip etti. BoE piyasa| Dow Jones(ABD) 42.327 42342 0,04% 12,34%
beklentisine paralel faizi %4,75 seviyesinde sabit tuttu. Enflasyonda yukari yonlii | Nasdaq(ABD) 19.393 19.373  -0,10%  29,05%
risklere isaret edilirken faizin bir siire daha yiiksek seviyelerde tutulacagina isaret edildi. | Da*(Almanya) 20.243 19970 135% 19,21%

Uyd isi ise %2,8'lik beklentilere karsin %3,1 seviyesinde ik (aponyz) 35,082 B8 005 15.72%
ABD 3. Ceyrek buylme verisi ise %2, S 03, y/ FTSE 100 (UK) 8.199 8105 -114%  481%

gerceklesti. Din Avrupa borsalari Fed ve BoE sonrasi saticili seyrederken, ABD
borsalar karisik seyretti. Yurt icinde ise VIOP30 Endeksi aksam seansini %0,12 artisla

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

| ' e 1| INX30 (Aralik 24) 10.763,00 10.763,00  0,00%  26,28%

tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri, Alman DAX vadelisi ve Asya borsalarinin geneli | poLaR (aralik 24) 35,5700 355700  0,00% 13,39%
saticili seyrediyor. Parasal gevseme beklentilerinde yavaslama nedeniyle global risk [ EURO (Aralik24) 36,9980 36,9980  0,00%  6,53%
ALTIN (Aralik 24) 2.964,50 2.96450  0,00%  40,63%

istahinda bir siire baski olabilecegini duslintyoruz. Bugln global piyasalar ABD’den
gelecek enflasyon gostergesi kabul edilen gekirdek kisisel tuketim verilerini takip
edecek. Yurticinde ise TCMB’nin piyasa katilimci anketi takip edilecek. Endeksin gline

P. Giris Relatif

BIST

P.Giris Son  Getiri
Fiyati  Fiyat (%)

Tarihi

tepki allmlarl ile baslamasini giinin devaminda ise dalgali seyrini sirdirmesini Migros 12.01.24 36855 506,50  37,4% 12,4%
beklemekteyiz. Sisecam 180121 727 4226 4813%  -7.3%
Tirk Hava Yollan 12.01.24 251,00 289,50 153% 5,7%

Para Piyasalar: Turkeell . 11.01.23 31,61 93,60 196,1% 43,4%
. . . . . L Sabanci Holding 11.01.23 3551 94,60 166,4% 29,0%

Dolar kur_g d;m 35,0724-35,161] bandinda iglem gorerek' gin sonunu, onceki gun | 1Ay Havalimanlar 01.08.22 56,60 28500 4035% 37.0%
sonuna gore %0,21 oraninda deger kazanciyla 35,0894 seviyesinden tamamladi. Doviz is Banka 120124 1012 1314 29 8% 6.2
sepeti karsisinda da Lira %0,16 oraninda deger kazandi. Borglanma araglar [ '¥°@nf@s s ' ’ oA e
piyasasinda %30,03-%30,23 seviyeleri arasinda hareket eden on yillk gosterge [ Akbank 200122 660 61,15 8265%  911%
tahvilinin getirisi onceki kapanisa gore 17 baz puan artisla giin iginde goérdigu en | Bim 09.06.22 76,66 502,00 554,8% 72,4%
yuksek seviye olan %30,23'ten guini tamamladi. Portfoylin Getirisi (yillk) 58,1% 26,5%
Portfoylin Getirisi (aylik) 5,7% 3,4%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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*TCMB verilerine gore 9 Aralik - 13 Aralik 2024 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimis olarak hisse
senedinde 319 milyon dolar net alis gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 144 milyon dolarlik alis gerceklestirdi. BIST’te 2024 yilinin basindan bu
yana ise yabancilar 2,42 milyar dolarlik net satis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine gore (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 243 milyon dolar satis yapti. DIBS tarafinda son
6 haftada yabancilar 1,228 milyar dolarlik alig gerceklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo harig) %9,90
seviyesinde gergeklesti. DIBS’te yabancilar 2024 yilinda 16,08 milyar dolarlik net alis gergeklestirdi.

Yabancilar 2023 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 3,4 milyar dolarlik net alim gerceklestirdi. 2024 yil bagindan bu yana ise toplam 13,66 milyar dolarlik
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 13 Aralik 2024 itibariyla 34,51 milyar dolar olurken, DIBS (repo
hari¢ tahvil) stoku 17,18 milyar dolar oldu.Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sektor Haberleri:

BDDK Haftalik: YP mevduatlarda 7 haftadan sonra ilk haftalik artis (Ticari kuruluslar kaynakli), TL mevduatlarda sert artis. 13 Aralik 2024 tarihli
haftalik BDDK verisine gore, sektorin YP mevduatlari ($ bazinda) son 7 haftadaki kesintisiz 8,3 milyar dolar tutarinda ve %4,3 oraninda cikisi takiben
haftalik bazda 1,38 milyar dolar ve %0,7 oraninda artarak 189 milyar dolar seviyesine yiikselmistir. KKM’'den haftalik ¢ikis 15,1 milyar TL seviyesinde
sinirhdir.

Kamu ve yabanci mevduat bankalari YP mevduatlarinda haftalik %1,7 ve %0,1 artis, 6zel mevduat bankalarinda %0,4 ¢ikis gergeklesmistir. YP mevdu-
atlarin toplam mevduatlar igindeki agirigi 70 baz puan azalarak %35,3 seviyesine gerilemistir.

Gergek kisiler YP mevduatlari ($ bazinda) haftalik bazda %0,2 azalmig, Ticari kuruluglar ve Resmi kuruluglarda ise %2,6 ve %0,9 artis gergeklesmistir.

KKM’nin TL mevuatlar icindeki agirhigi %10 seviyesinin altina geriledi KKM’de haftalik cikis hizi %1,1’den %1,3’e yukselmis ancak hala
sinirlidir.  Toplam tutar 15,2 milyar TL azalarak 1,17 trilyon TL seviyesine gerilemistir. TL mevduatlar icindeki pay! 60 baz puan azalarak %9,7 seviyesine
gerilemistir. Dolar bazinda ise %1,7 azalarak 33,8 milyar dolar seviyesine gerilemistir. KKM mevduatlarin YP mevduatlar igindeki pay haftalik 40 baz puan
azalarak %17,9 seviyesinde sabittir.

Taksitli ticari krediler bliyiimesinde sert artis. Toplam krediler artis hizi (13 haftalik yilliklandiriimis hareketli ortalama, kur etkisinden arindiriimig) taksitli
ticari krediler buyumesindeki sert artisa paralel 130 baz puan hiz kazanarak %28,1 seviyesine yukselmistir. Toplam tiketici kredileri buyimesi 270 baz
puan hiz kazanarak %40,5 seviyesine yikselmistir. Bireysel ve ticari kredi kartlari biyimesi ise 530 ve 170 baz puan yavaslayarak %38,7 ve %30,5 se-
viyesine gerilemistir ve tek yavaslama bu segmentlerdedir. Taksitli ticari kredilerde de buylime oldukga sert 1,070 baz puan toparlanarak %71,3’e
yukselmistir ve en sert artis bu segmenttedir.

TL mevduatlarda sert artis. TL mevduatlar haftalik bazda oldukga sert %4,3 oraninda ve 495 milyar TL tutarinda artmistir.

Sektor YP uzun pozisyonunda sert diigiis. Sektorin YP uzun pozisyonu haftalik bazda %12,6 oraninda sert azalarak 1,732 milyon dolar seviyesine
gerilemistir. Kamu mevduat bankalari YP uzun pozisyonu %10 azalarak 1,456 milyon dolar seviyesine gerilemis, Yabanci mevduat bankalarinda ise %2
artarak 464 milyon dolar seviyesine yikselmistir. Ozel mevduat bankalari kisa pozisyonu ise sert %396 artarak 119 milyon dolar seviyesine yiikselmistir.

Sektorin YP net genel pozisyon/yasal 6zkaynak orani 30 baz puan azalarak %1,8 seviyesine gerilemistir. Segment bazinda ise kamu ve yabanci mevduat
bankalarinda bu oran %5,1 ve %2,0 seviyelerinde, 6zel mevduat bankalarinda ise -%0,4 seviyesindedir.

Sirket Haberleri:

ASELSAN (ASELS), Asya-Pasifik bolgesinde yer alan musterileri ile radar, dost-diisman tanima ve haberlesme sistemlerinin ihracatina iliskin toplam tutari
11,4 Milyon ABD Dolari olan satis s6zlesmeleri imzalamistir. S6zlesme buyikligi Aselsan’in toplam siparis buyukliginin ~ %0,1’ine denk gelmektedir.

Garanti BBVA (GARAN) takipteki krediler portfdylinde yer alan toplam anapara ve faiz bakiyesi 2,79 milyar TL olan tahsili gecikmis alacaklar faizleri ile
birlikte 9 ayri portféy halinde 5 farkh aktif yonetimi sirketine 701,5 milyon TL bedele satmistir. Ortalama getiri %25,1 seviyesindedir. Toplam satis tutari
bankanin 3C24 itibariyla TGA portféyinin %9’una isaret etmektedir ve TGA rasyosuna 19 baz puan pozitif etki olmasi beklenmektedir. Bankanin Eylil
ayindaki son satis isleminde getiri %29,9 seviyesindeydi. Notr.

is Bankasi (ISCTR), Sise ve Cam Fabrikalar (SISE) paylari ile ilgili olarak 41,90 - 42,50 TL fiyat araligindan 5 milyon TL toplam nominal tutarli alis iglemi
gerceklestirmis, bankanin Sise ve Cam Fabrikalari A.$. sermayesindeki pay1 %51,59 sinirina ulagsmistir.

is Bankasi Emekli Sandigi Vakfi, is Bankasi (ISCTR) paylari ile ilgili olarak 13,14-13,25 TL fiyat arahigindan 5,75 milyon TL toplam nominal tutarli als
gerceklestirmistir ve banka sermayesindeki payl %38,425 sinirina ulagmistir.

Pegasus (PGSUS), Sirket tarafindan mevcut ucak sipariglerine ek olarak, filo yonetimi stratejisi dogrultusunda 2028 yili ve sonrasindaki ugak ihtiyacina
yonelik yuritilen calismalar sonucunda, The Boeing Company ile toplam 200 adede kadar Boeing 737-10 model ucadi kapsayan bir ucak sipa-
ris anlasmasi imzalandigini duyurmustur.Pegasus, anlasma kapsaminda 2028 yilindan itibaren teslim edilecek sekilde 100 adet Boeing 737-10 ucak
icin kesin siparis vermis ve ilerleyen yillarda kesin siparise cevrilebilir ilave 100 adede kadar Boeing 737-10 ucak icin opsiyon siparisinde bulunmustur.
Sézlesmenin toplam degeri, tim opsiyonlarin kullanildigi varsayimiyla, 200 adet Boeing 737-10 ucak icin s6zlesmede gegerli 6zel fiyat ve 6deme kosullari
hari¢ glincel liste satis fiyatlar Gzerinden 36 milyar ABD Dolar seviyesindedir. Pegasus CEO’su Sn. Giliz OZTURK, ayrica geri kalan 100 ugak igin op-
siyonu kesin siparigse doniistiirmeyi, piyasa kosullari ve filonun ihtiyaglari dogrultusunda ilerleyen yillarda degerlendirilece@ini aktarmigtir. >>>

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com


https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/65706/yabanci-payi-19-12-2024.pdf

Seker S5 Yatinm

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

>>>Girket’in 200 ucag! kapsayan filo genisleme adimini uzun vadede Pegasus icin olumlu degerlendiriyoruz. Yeni nesil ugaklarin disik yakit tiketimi ve
bakim maliyeti sunmasi, ayrica ilerleyen yillarda sirketin operasyonel kapasitesini dnemli 6lgtide artirabilme potansiyeli ile birlikte bu siparisin, Pegasus’un
buylime hedeflerini uzun vadede destekleyecegini dusiintiyoruz (Pozitif).

Tofag (TOASO), 4 Kasim 2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtilen KO ticari ara¢ sézlesmesi ile baglantili olarak, planlanan ilave yatinmlar ile 276
milyon Euro olmasi beklenen yatirmin finansmani icin, BNP Paribas Fortis SA/NV ve ING BANK, A BRANCH OF ING-DIBA AG (SACE Lenders) ile
sigorta maliyetleri dahil 295.187.165,78 Euro tutarinda lhracat Kredi Kurumu (ECA) kredisi saglanmasina iligkin surdurulebilirlik baglantili kredi
sozlesmesi imzalandigini duyurmustur. Kredinin 31 Aralik 2024 tarihine kadar kullaniimasi éngérilmekte olup, vadesi Aralik 2032'de dolacaktir. Alti ayda
bir anapara ve faiz 6demeli kredinin tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi dikkate alindiginda, belirlenen sirdurulebilirlik performans géstergelerinin
gerceklesme durumuna bagli olarak, yillik toplam maliyeti 6 aylik Euribor + %2,27 — %2,37 araliginda olacaktir.

is Bankasi (ISCTR) %7,18, Garanti BBVA (GARAN) %12,28 ve Yapi Kredi Bankasi (YKBNK) %13,2 Galataport sermayesine tekablil eden paylarini
devralmigtir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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