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dalgalanan BIST100 Endeksi giinii %0.12 artarak yatay egilimle 9.652,0 seviyesinden

Doviz (Serbest Pivasa)

tamamladi. Sinai Endeks %0,74 yiikselitken, Bankacilik Endeksi %0,16 geriledi. BiST- | Do'a’ 34,5728 345697 -0,01%  17,59%
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baglayacagina iligkin beklentiler BIST'i desteklemeyi strduriyor. Faiz indirim beklentileri | petror Brent, $) 72,7 723  -0,43%  -5,89%
korundukga bankalar énciluginde dustslerin alim firsati olarak degerlendirilerek kisa | Altin (Ons, §) 2.637,9  2.650,6 0,48%  28,49%
vadede olusan yikselis trendinin korunmasini bekliyoruz. Bu baglamda yarin| EZ&EEE Onceki _ Diinkii* Giin (%) Yl B. (%)
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gidiimeyecegi konusunda yol gésterici olmasi bakimindan yakindan takip edilecektir. | Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,022431  1,026468  0,39%

Ayrica Rusya-Ukrayna ve Suriye’ye yonelik gelismeler de hafta boyunca yakindan takip | * 02.12.2024 tarihinde gegerii olan fiyatlardr.

edilmeye devam edilecek. Global tarafta ise major borsalar haftayi ortalama %0,6 deder | LUIEEEIEEN=E Onceki _ Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
kazanciyla tamamladi. Yurtdisinda bugiin imalat PMI verileri takip edilecek. Bu sabah | D0 Jones (ABD) 44722 44911 042%  19,16%
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ABD vadelllerllve "Alman DAX. vadqlllerl saticili, Asya!. pprsalarl ise karl§|k bir SeYN | pay (almanya) 19.426 10626 1.03% 17.16%
izliyor. Endeksin gline yatay bir seyirle baglamasini giiniin devaminda ise dalgali bir | nikei Japonya) 38.349 38.208  -037% 13,92%
seyir izlemesini bekliyoruz. FTSE 100 (UK) 8.281 8287  007%  7,16%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

- i INX30 (Aralik 24) 10.938,75 10.937,75 -0,01%  28,33%

Para Piyasalari: DOLAR (Aralik 24) 358183 35,7564 -0,17%  13,98%
Cuma giini 34,6627-34,7003 bandinda islem goren USD/TRY kuru dnceki glin sonuna |  EURO (Aralik24) 37,7517 37,7701 0,05%  8,75%
ALTIN (Aralik 24) 3.05411 3.060,94  022% 4521%

gore %0,29 oraninda deger kazanarak gln sonunu giin icinde goérdidu en yuksek
seviye olan 34,7003'ten tamamladi. Sepet bazinda Lira ise %0,23 oraninda deger yitirdi.
Haftanin son islem giinu borglanma araclar piyasasinda on yillik gdsterge tahvilinin
getirisi 6nceki kapanisa gore 8 baz puan duslsle gini %29,22 seviyesinden
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tamamiad. Migros 12.01.24 36855 48325 311%  85%
Sisecam 18.01.21 7,27 4056 457,9% -10,0%
L Tirk Hava Yollar 12.01.24 251,00 285,00 13,5% 6,0%
Yurt Igi Glindem: Turkcell 110123 3259 9055 177,8%  36,1%
Tiirkiye ekonomisi iigiincii geyrekte yillik %2.1 biiyiime kaydetti, geyreklik bazda | Sabanci Holding 11.01.23 3551 90,50 154.8%  24,9%
daralma %0.2 olarak gerceklesti. iki ceyrek iist iiste daralan ekonomi teknik olarak | TAV Havalimanlan 01.08.22 56,60 274,25 384,5% 33,4%
resesyon bélgesinde... is Bankasi 12.01.24 10,12 13,63 34,7% 11,4%
TUIK tarafindan agiklanan biiyiime verilerine gore Tirkiye ekonomisi yilin tigiincii | Akbank 200122 660 6085 822,0%  924%
ceyreginde bir onceki yilin ayni dénemine gére %2.1 biiyiime kaydetti. (Piyasa| Bim 09.06.22 77,26 473,50 512,9% 63,3%
Beklentisi %2.4 ve Seker Yatirim beklentisi %2.6). Mevsim ve takvim etkilerinden | Kardemir D 03.07.23 23,18 2744 184%  -262%
arindirnimig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki ¢ceyrege goére %0.2 azald. — —
Takvim etkisinden arindiriimis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, 2024 yili tigiincti | Portféyin Getirisi (yillik) 64,7% __36,0%
ceyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %1.9 artti.>>> Portféyln Getirisi (aylik) 24,8%  15,0%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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>>> 2024 yihnin Uglincu geyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %53.3 artarak 11 trilyon 893 milyar 252 milyon TL oldu. GSYH'nin
Uguincl ceyrek degeri cari fiyatlaria ABD dolari bazinda 357 milyar 989 milyon olarak gerceklesti. Isgiici édemeleri, 2024 yilinin Gglincl ¢eyreginde bir
onceki yilin ayni geyregine gore %76.3 artti. Net isletme artigi/karma gelir %45.7 artti. Isglici 6demelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi Katma Deger igerisindeki
payi gecen yilin i¢lincu ¢ceyreginde %31.9 iken, bu oran 2024 yilinda %36.4 oldu. Net isletme artigi/karma gelirin payi ise %47.8 iken %45.1 oldu. GSYH'yi
olusturan faaliyetler incelendiginde, 2024 yili ligiincti ¢eyreginde bir 6nceki yila gére zincirlenmis hacim endeksi olarak; ingsaat %9.2, finans ve sigorta
faaliyetleri %6.2, tarim sektorli %4.6, gayrimenkul faaliyetleri %2.5, Urin Uzerindeki vergiler eksi sibvansiyonlar %2.3, bilgi ve iletisim faaliyetleri %2.2,
kamu yonetimi, egitim, insan sagllgl ve sosyal hizmet faaliyetleri %1.9 ve hizmetler %1.4 artti. Diger hizmet faaliyetleri %2.4, sanayi sektorii %2.2, mesleki,
idari ve destek hizmet faaliyetleri ise %0.3 azaldi. ingaat sektoriinde siki para politikasina karsin belirgin ivmelenme dlpten donus smyallen veriyor.
Yiiksek faiz ortamina ragmen ingaat sektériindeki toparlanmanin deprem sonrasi etkiler oldugunu diisiiniiyoruz. Ote yandan ekonomi iiretim ve sanayi
bazli bilylimeden, hizmetler ve finans sektorii 6nciiliiglinde bir biiylimeye evirilmis durumda. Arz tarafindaki yavaslama nedeniyle fiyatlardaki geri
cekilme sinirli kaliyor. Buyume yavaslarken yiksek seyreden enflasyonun temel nedenini de burada aramak gerekiyor. Para politikasinda siki durusun faiz
indirimleri baslasa bile devam edecegine yonelik beklentiler, bliyime tahminlerini de asagdi cekecektir.

Siki para politikasinin gecikmeli etkileri 6zellikle tretim gostergeleri tizerinde belirgin sekilde hissediliyor. ikinci geyrek biliyiime rakamlarinda asag yonlii
revizyona gidilmesi de gerceklesmelerin tahminlerin 6tesinde oldugunu gdsteriyor. Son iki ceyrekte Ust lUste daralan ekonomi teknik olarak resesyona
girmis durumda. Yillhiklandinlmis biuytimenin 2025 ilk yarisinda sifira yakinsayacagini tahmin ediyoruz. Blyume tablosunu daha da kétilestiren durum ise
yava§layan blyimeye ragmen ¢ok daha kati seyreden fiyat dinamikleri. Siki para politikasi Uretim ve biylimeyi yavaslatirken, enflasyonu ayni oranda
asagdl cekme konusunda basarisiz dlyeblllrlz Burada atalet ve beklentiler kanalinin 6nemini goriiyoruz. Ozellikle son dénemde on yillik ortalamasinin
oldukea Uzerine gikan enflasyon gériinimii, hem tiiketim hem de yatinm kararlarinda asagi yénlii hareketleri sinirlyor. Onceki para politikasi kararlari ve
tahminlerinde de 6ngdérildugu gibi ¢ikti agigi Haziran'daki -0.79 verisinin ardindan Eylil'de de -2.3 ile negatif bélgede kalmaya devam etmistir. Buradan
talep yonlii enflasyonun belirgin sekilde geri cekildigini séyleyebiliriz. Ozellikle net ihracat gériinimundeki belirgin iyilesme de para politikasindaki
sikihgin bir sonucudur. Ithal talebi kredi politikasiyla kisilirken, ihracat pazar farklilasmasiyla toparlanmaya devam ediyor. Buyimenin saglkli, strdirilebilir
ve refah yaratici etkisini gorebilmek icin Ozellikle yatinm tarafinda iyilesme gerekiyor. Makine-techizat yatinmlarindaki yavaslama devam ederken,
blayumenin istihdam etkisi de sinirli kaliyor. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Kog¢ Holding (KCHOL) cesitli medya platformlarinda ortaya atilan bagh ortakligi Yapi ve Kredi Bankasi’nda (YKBNK) sahip oldugu paylarin satisina
yonelik olarak QNB Grubu ile gérigsmeler yapildigina veya gorismelerde son agsamaya gelindigine dair iddialara iliskin belirtilen nitelikte bir gérisme s6z
konusu olmadigini agikladi.

Sisecam, (SISE) soda kilu Uretimi alaninda dunya lideri konumuna gelinmesi hedefleri dogrultusunda, Yénetim Kurulu'nun 29.11.2024 tarihli karariyla,
Amerika Birlesik Devletleri'ndeki soda kulu faaliyetleri kapsaminda; Ciner Grubu'nun Sisecam Wyoming LLC sirketindeki %20,4 oranindaki dolayli
paylarinin tamaminin ve Pacific Soda LLC sirketindeki %40 ortaklik paylarinin yine tamaminin is gelistirme bedeli dahil toplam 285 Milyon 389 Bin ABD
Dolarn bedel karsiliginda devralinmasina yonelik mizakere sirecinin baslatiimasina karar verildigini ve satin alim sureciyle ilgili tim iglemlerin yerine
getiriimesi hususunda Genel Mudurliguin yetkilendirildigini agikladi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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