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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 9.032 9.368 3,72%  25,40%
A BIST 30 9.928 10.338 4,13%  28,90%
BIST: Mali 10.512 11.025  4,88% 39,77%
Sanayi 12.052 12.405 2,93% 7,57%

Giine diin yiikselisle baglayan BIST100 Endeksi, TCMB faiz kararinin agiklanmasinin . ¥
ardindan bankalar énciliginde hizlanan alimlarla giinii %3,72 giiclii artisla 9.367,77 | EERTTETY N I T W M T —
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tutarken, karar metninde guvercin ifadeler yer aldi. Enflasyonun ana egiliminde diisise | TATEN 10,00 IHGZT 6,00 AKBNK  7.696.123.342
vurgu yapilirken, Kasim enflasyonunda stirpriz yasanmazsa Aralik ayinda faiz indirimine | KOZAL 10,00 MANAS 5,29 THYAO  6.595.681.533
kapi aralandi. TCMB’nin karari sonrasi bankalar énciligiinde alimlar hiz kazanirken | KRDMB 9.97 PASEU -5,00 EKGYO  5.019.730.093
BIST100 tekrar 9.300 seviyesi lizerine gikti. Bu sabah da TCMB tarafindan Zorunlu | LlcllEEEICIREES Diinki _Giin (%) _¥il B. (%)

Repo (BIST repo, bilesik, %) 49,50 48,75 -0,02  17,05%

Karsiliklara yonelik sadelesme adimi atildi. Enflasyon gelismelerine bagh olarak faiz
indirim beklentileri korundukga BiST’de pozitif gériinimiin korunacagini diisiiniiyoruz.
Diger taraftan haftasonuna girerken, Rusya-Ukrayna arasi gerginligin tirmanmasina

Tahvil (en aktif, bilesik, %) 42,50 41,35 -0,03 4,21%

Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

: Dolar 345162 34,4372 -0,23%  17,14%
iliskin beklentiler yogunlastigi takdirde BIST'de baski olusabilir. Global tarafta ise din | Eguro 36,4813 36,3826  -0,27% 11,28%
Avrupa ve ABD borsalari gunu ylkselisle tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri saticili ve |  Euro/Dolar 1,0569 1,0565  -0,04%  -5,00%
Alman DAX vadelisi hafif pozitif, Asya borsalari karigik seyrediyor. Bugiin piyasalar | [EilElzzIE Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Avrupa’dan gelecek Kasim ayi éncti PMI verilerini takip edecek. Jeopolitik gerginlikler | Petrol (Brent, $) 728 739 151%  -3,80%
kisa vadede volatiliteye neden olsa da global parasal gevseme ve ekonomilerde| A'n©nsS 2.649.1 67 _ 0’5% 29’5%
toparlanma beklentisi korundukga major borsalarda yiikselen trendin slrecegini erankpara Piy. Fonu 5 51 Gu Y"(

dustintyoruz. Yurt icinde, VIOP30 Endeksi aksam seansinda %0,21 yiikseldi. Endeksin |  Fiba Sekerbank K.vad.Bor.Ar.Fonu 0,059419  0,059477  0,10%  48,09%
yukari yonlii baslangig yapmasini beklemekle birlikte seans igerisinde olusabilecek kar | ~Teb Portfdy SekerbankPara Piy. Fonu 1011787 1,013101  0.13%
satislarinin alimlarla karsilanmasi durumunda yikselis hareketini devam ettirmesini

* 22.11.2024 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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bekleriz. Dow Jones (ABD) 43.408 43870  1,06% 16,40%
Nasdag (ABD) 18.966 18972 0,03%  26,39%
Dax (Almanya) 19.005 19.146  074%  14,29%
Para Piyasalari: Nikiei (Japonya) 38.352  38.026 -0,85% 13,38%
Diin USD/TRY kuru 34,4037-34,4880 bandinda islem gérerek giin sonunu, nceki gin | 7755 %0 %) S085 8149 0.7%%  5.3%%
sonuna goére %0,05 oraninda deger kazanciyla 34,4814 seviyesinden tamamladi. Sepet | ANASH(VAEHIENIVENET)) Diinkti_Giin (%)
bazinda Lira ise %0,10 oraninda deger yitirdi. Borglanma araglari piyasasinda %29,96- | NX30 (Aralik24) 10-236,50 10.639.75  3.94%  24,83%
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Tarihi Fiyat Fiyat (%) BIST
T~ . Migros 12.01.24 368,55 470,50 27,7% 8,8%
Yurt Igi Giindem: Sisecam 180121 727 40,18 452,7%  -8,2%
**TCMB politika faizini beklentilere paralel %50 seviyesinde sabit tuttu. Politika | Tiirk Hava Yollan 12.01.24 251,00 279,75 11,5% 5,0%
metni bir biitin olarak degerlendirildiginde, Kasim enflasyonunda sirpriz | | icel 11.01.23 3259 96.00 1945% 48.7%
yasanmazsa, Aralik ayinda bir faiz indirimine kapi aralanmistir... Sabanci Holding 11.01.23 35'51 86170 144'1% 23’2%

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), bu ayki toplantisinda politika faizini beklentilere | Tav Havalimanlan 01.08.22 56,60 267,75 3731%  34.1%
paralel %50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninin genelinde giivercin bir tonlama

. L . . . v . is Bankasi 12.01.24 10,12 13,20 30,4% 11,2%
tercih edilmigtir. Talep enflasyonunun istenilen seviyelere geriledigi acik sekilde . 0
vurgulanmistir.  Ote yandan son geyreje otelenen hizmet enflasyonundaki| AKbank 2001.22 6,60 56,80 7621%  854%
iyilesmenin de cari durumda belirginlestigi ifade edilmistir. Mal enflasyonundaki diigiik | Bim 09.06.22 77,26 456,25 4905%  62,1%
seyir devam ederken, islenmemis gidada arz kosullarina bagh olarak yliksek seyir | Kardemir D 03.07.23 2318 2632 136%  -27.1%
devam etmektedlr. Enflasyon beklentileri iyilesmekle birlikte, risk unsuru olmaya devam Bortfoyin Gotiris! (7o) 62.0%  35.3%
etmektedir. >>>

Portfyiin Getirisi (aylik) 21,3%  12,8%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Politika metnindeki en kritik bolimlerden birinin, maliye politikasi ile esgudiimiin 6nemine iligkin yapilan vurgu oldugunu dusuniyoruz. TCMB burada
Ustu kapal sekilde para politikasi kontrol alanindaki degiskenlerin istenilen diizeye geldigini, enflasyonla mucadelenin bundan sonraki kisminda maliye
politikasina daha biiyiik gorevler diistiigiinii ima etmistir. Enflasyon goriiniminde bozulma olmasi durumunda, parasal sikilastirma yerine para
politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagi tekrar vurgulanmistir. Metne eklenen 6nemli kisimlardan biri de para politikasindaki sikihgin hem enflasyon
gerceklesmesi hem de beklentileri dikkate alinarak ayarlanacagi hususudur. Burada faiz indiriminin bir diger sinyali gérilmektedir. Mevcut enflasyon
yuksek seyretse de beklenen enflasyondaki iyilesme, faiz indirimlerine kapi aralayabilecektir. Bu nedenle hem enflasyon beklentisi anketlerinin hem de
Kasim ay1 enflasyon gergeklesmesinin TCMB Aralik kararinda en 6nemli iki unsur olacagini diistiniiyoruz. Beklentilerde koétiilegsme yagsanmaz ve Kasim
enflasyonu yukan yonlii siirpriz yapmazsa, Aralik faiz indirimi ylksek ihtimal olarak gorinuyor. TCMB, kredi ve mevduat piyasasinda beklenmedik
gelismeler olmasi durumunda ise makroihtiyati tedbirlerle parasal aktarimi destekleyecegini yinelemistir. Likidite kosullarinin yakindan izlendigi ve
sterilizasyon araglarinin etkin sekilde kullaniimaya devam edilecegi ifade edilmistir. Karar metninin detaylarinda siki durusun gerekgelerine ve mevcut
gelismelere yer verilmistir. Buna gore “Ekim ayinda enflasyonun ana egiliminde disiis gbézlenmistir. Son ceyrege iliskin gdstergeler yurt ici talebin
yavaslamaya devam ederek enflasyondaki diisligii destekleyici seviyelere geldigini ima etmektedir. Temel mal enflasyonu diigiik seyretmeye devam
ederken, hizmet enflasyonunda iyilesmeye dair sinyaller belirginlesmistir. Gegici arz kosullarina bagli olarak islenmemis gida enflasyonu yiiksek seyrini
sirdiirmektedir. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari iyilesme egilimi sergilemekle birlikte, dezenflasyon stireci acgisindan risk unsuru olmaya
devam etmektedir.” EkKim enflasyonundaki ana egilim diisiisii pozitif bir gelisme olarak degerlendirilmistir. Yurtici talep dezenflasyon seviyelerine
gelmistir, talep enflasyonunun istenilen dizeyde oldugunu sdyleyebiliriz. Hizmet enflasyonunda da belirginlesmenin dikkat gcekmesi, mal ve hizmet
enflasyonunun da en yakin zamanda istenilen diizeye yakinsayacagini gésteriyor. Bu bélim bir biitiin olarak degerlendirildiginde, enflasyonla micadelede
pozitif gelismelerin yasandigini séyleyebiliriz.

Faiz kararina iligkin gerekcelerin yer aldigi bolim ise su sekilde 6zetlenmistir. “Para politikasindaki kararli durus; yurt i¢i talepte dengelenme, Tiirk lirasinda
reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile aylik enflasyonun ana egilimini diisiirecek ve dezenflasyon siirecini giiclendirecektir.
Maliye politikasinin artan esglidiimii de bu siirece 6nemli katki saglayacaktir. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diigiis saglanana ve
enflasyon beklentileri éngdriilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durugu sdrdliriilecektir. Bu dogrultuda, politika faizinin seviyesi,
enflasyon gergeklesmeleri ve beklentileri géz &nlinde bulundurularak éngériilen dezenflasyon stirecinin gerektirdigi sikiligi sagdlayacak sekilde
belirlenecektir. Kurul, enflasyon lizerindeki yukari yonlii risklere karsi ihtiyatl durusunu yinelemistir. Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngériilmesi
durumunda para politikasi aracglar etkili sekilde kullanilacaktir.” Maliye politikasina yapilan vurgu, para politikasinin hareket sahasinin daraldigini
gosteriyor. Buradan hareketle kamu eliyle enflasyon yaratiimazsa, dezenflasyona giden yol daha etkin hale gelecektir. Enflasyon ana egilimi aylik bazda
dismeden siki durusun devam edecegi tekrar vurgulanmistir. Para politikasi araglarinin enflasyon bozulmasi durumunda etkin sekilde kullaniimasi ise
politika faizi yerine diger araglarin tercih edilecegini gosteriyor. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

**Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, artan Tiirk lirasi mevduat payini géz onilinde bulundurarak asagidaki sadelesme adimlarinin atilmasina
karar vermistir. Tirk lirasi (TL) mevduat hesaplarina uygulanan zorunlu karsilik oranlari ile yabanci para (YP) mevduat icin TL cinsinden tesis edilmesi
gereken zorunlu karsilik orani degistirilmistir. Buna gore, kisa vadeli TL mevduatta %15 olan oran %17'ye ¢ikarilirken, YP mevduat igin TL tesis orani da %
5'ten %4'e indirildi. Zorunlu karsiliklar, 6 Aralik 2024'te tesis edilecek. Tiizel kisi TL mevduat payr hedefi kaldiriimistir. KKM'nin TL'ye gegisine ve
yenilenmesine iliskin toplam hedef %75’ten %70’e indirilmigtir.

Piyasadan TL ZK artisi ile ¢ekilen likiditenin bir kismi YP ZK indirimi ile sterilize edilecektir (Nette yaklasik 110 milyar TL). Kararin temelinde Turk Lirasi
mevduat pay! artigi oldugundan, liralasma hedefiyle uyumlu gelismeler oldugunu séyleyebiliriz. Kredi-mevduat makasindaki gelismelerin yakindan takip
edilecegini beliten TCMB, kredi verilebilir Turk Lirasi maliyetlerini artirici yonde bir adim atmistir. Sikilasma adimlariyla uyumlu bu kararin kredi faizlerine
sinirli yukari yonlu etki yapmasini bekliyoruz.

**TCMB verilerine gore 8 Kasim - 15 Kasim 2024 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimis olarak hisse
senedinde 139 milyon dolar net alis gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 332 milyon dolarlik satis gergeklestirdi. BIST’te 2024 yilinin bagindan bu
yana ise yabancilar 2,59 milyar dolarlik net satig yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim iglemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 1,63 milyar dolar alig yapt. DIBS tarafinda son
6 haftada yabancilar 2,76 milyar dolarlik alis gergeklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo harig) %10,55
seviyesinde gergeklesti. DIBS’te yabancilar 2024 yilinda 16,63 milyar dolarlik net alis gergeklestirdi.

Yabancilar 2023 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 3,4 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. 2024 yili bagindan bu yana ise toplam 14,04 milyar dolarlik
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 15 Kasim 2024 itibariyla 32,14 milyar dolar olurken, DIBS (repo
harig tahvil) stoku 17,84 milyar dolar oldu.Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sektor Haberleri:

BDDK Haftalik: TL mevduatlarda oldukga kuvvetli artis. 15 Kasim 2024 tarihli haftalik BDDK verisine gore, sektoriin YP mevduatlar ($ bazinda) haftalik
bazda 341 milyon dolar ve %0,2 oraninda azalarak 192 milyar dolar seviyesine gerilemistir. TL mevduatlar olduk¢a kuvvetli %3,8 ve 433 milyar TL art-
mistir.

Kamu mevduat bankalari YP mevduatlarinda haftalik %0,8 diisus, yabanci 6zel mevduat bankalarinda ise %0,1 ve %1,0 artis gerceklesmistir. YP mevdu-
atlarin toplam mevduatlar icindeki 90 baz puan azalarak %35,7 seviyesine gerilemistir.

Gergek kigiler YP mevduatlarida ($ bazinda) haftalik bazda %1,5 azalmstir. Ticari kuruluglar ve Resmi kuruluslarda ise %2,2 ve %3,5 artis gerceklesmistir.

KKM’den cikis hizi yavagladi. KKM'de haftalik gikis hizi %3,7’den %3,1 seviyesine gerilemistir. Toplam tutar 39,3 milyar TL azalarak 1,25 trilyon TL se-
viyesine gerilemistir. TL mevduatlar igindeki pay! 80 puan azalarak %10,6 seviyesine gerilemistir. Dolar bazinda ise %3,3 azalarak 36,6 milyar dolar se-
viyesine gerilemistir. KKM mevduatlarin YP mevduatlar igindeki payi haftalik 60 puan azalarak %19,1 seviyesine gerilemistir.

Kredi biiyiimesinde devam eden toparlanma. Toplam krediler artis hizi, bireysel kredi kartlariindaki sert toparlanmanin etkisiyle 140 baz puan hiz kaza-
narak (13 haftalik yilliklandinimis hareketli ortalama, kur etkisinden arindiriimis) %27,1 seviyesine yukselmistir. >>>

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Toplam tuketici kredileri blyuimesi 90 baz puan hiz kazanarak %33,2 seviyesine ylkselmistir. Bireysel ve Ticari kredi kartlari buylimesi de 1,340 ve 290
baz puan hiz kazanarak %54,5 ve %22,5 seviyelerine yiikselmistir. Taksitli ticari kredilerde ise buylime 370 baz puan toparlanarak %58,4’e yikselmistir.

TL mevduatlarda sert artis. TL mevduatlar haftalik bazda %3,8 oraninda ve 433,4 milyar TL tutarinda sert artmistir.

Sektér YP uzun pozisyonunda diisiis. Sektorin YP uzun pozisyonu haftalik bazda %8 azalarak 1,917 milyon dolar seviyesine gerilemigtir. Kamu ve
Yabanci mevduat bankalar YP uzun pozisyonu %6 ve %9 oraninda azalarak 1,546 milyon dolar ve 464 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Ozel mevduat
bankalarinda da %43 azalarak 28 milyon dolar seviyesine gerilemistir.

Sektorin YP net genel pozisyon/yasal 6zkaynak orani 20 baz puan azalarak %2,0 seviyesine gerilemistir. Segment bazinda ise kamu ve yabanci mevduat
bankalarinda bu oran %5,4 ve %2,0 seviyelerinde, 6zel mevduat bankalarinda ise %0,1 seviyesindedir.

Sirket Haberleri:

Erdemir (EREGL)’in 3.500.000.000 TL olan ¢ikariimis sermayesinin 156.613.220,99 TL'sinin sermaye duzeltme farklarindan, 3.343.386.779,01 TL'sinin
gecmis yil karlari igerisindeki olaganistu yedeklerden karsilanmak suretiyle, mevcut gikarilmis sermayenin %100 oraninda artirilarak 7.000.000.000 TL'ye
cikarilmasina iliskin bagvuru SPK tarafindan onaylandi.

Garanti BBVA (GARAN) yurt disinda yerlesik kurumsal yatinnmcilara dolar cinsinden sermaye benzeri (Basel Ill uyumlu) tahvil ihraci igin uluslararasi
bankalari yetkilendirilmistir. Ayrica banka tedavilde bulunan 750 milyon dolar nominal degerli 2027 vadeli, katki sermaye niteligine sahip tahvil icin 21
Kasim 2024 tarihinde nakdi Geri Alim Teklifi duyurmustur. Geri Alim Teklifi igin icin Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A ve Standard Chartered Bank
yetkilendirilmistir. Hatirlanacagi gibi bankanin Subat 2024°de ihrag ettigi 10 yil vadeli 5 yil geri gagirma opsiyonlu, 500 milyon dolar tutarinda sermaye ben-
zeri tahvil ihracinda kupon orani %8,375 seviyesindeydi.

is Bankasi (ISCTR) yurt disinda ihrag edilmek lizere, 5 milyar dolara kadar, sabit ve/veya degigken faizli, sermaye benzeri borglanma araglari da dahil
olmak Uzere tahvil veya bono ihrag edilmesi ve 500 milyon euro tutara kadar Ipotek Teminath Menkul Kiymet ihra¢ edilmesine iliskin Genel Mudurlugui
yetkilendirmistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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