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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

piyasalarda ise gozler ABD segimlerine cevrildi. Din major borsalar ginu karisik
seyirlerle tamamladi. Bugiin gerceklesecek ABD Baskanlik segimi 6ncesi ise ABD
vadelileri, Alman DAX vadelisi ve Asya borsalarinin geneli pozitif fiyatlaniyor. Segim
gelismelerinin fiyatlamalarda etkili olmasini ve piyasalarda volatilitenin ylksek

gliniin devaminda ise dalgal seyrini sturdirmesini beklemekteyiz.

Diin 34,2974-34,3501 bandinda islem goéren Dolar kuru 6nceki giin sonuna gére %0,01
oraninda deger kazanarak giin sonunu, 34,3474 seviyesinden tamamladi. Déviz sepeti
karsisinda Lira ise %0,25 oraninda deger kaybetti. Borglanma araglari piyasasinda %

Yurt igi Giindem:
TUFE Ekim’de aylk %2.88 artarken vyillik enflasyon %48.58 seviyesinde

TUFE Ekim’de bir 6nceki aya gére %2.88 artarken yillik enflasyon %48.58 seviyesine
geriledi (6nceki %49.38). Piyasa beklentisi enflasyonun aylik %2.53 ve yillik %48.07
artis yasayacagl yonundeydi (Seker Yatinm beklentisi aylik %2.6 ve yillik %48.58).
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BiST: BIST 100 8.885 8.664  -2,49%  15,98%
: ) BIST 30 9.773 9528 -251% 18,79%
Haftanin ilk iglem giniine disusle baslayan BIST100 Endeksi giin boyu satiglarla | Mali 10.051 9.734  -315%  23,41%
karsilasarak giinii %2,49 diisiisle 8.663,88 seviyesinden tamamladi. Sinai Endeks % | Saa&i 12.125 11851  -2,26%  2,77%
2,26 deger kaybederken, Bankacilik Endeksi %4,83 duslsle negatif ayristi. Din
aciklanan Ekim ayina iliskin enflasyon verileri aylik %2.53 ve yillk %48.07 piyasa | LESS C0) [ Hisse L0 L Hisse (TL)
beklentisine karsilk aylik %2.88 artarken yillk enflasyon %48.58 seviyesinde | oo 299 TSGYO 10,00 AKBNK 9.040.506.635
J $ W Radels Il y Y Sty SR RTALB 9,98 REEDR 0,96 THYAO  4.962.431.112
gerceklesti. \{erl sonrasi faiz indiriminin son c¢eyrekte gelmesi ihtimali olduk¢a | purbo 9,97 IZENR 9,95 YKBNK  3.623.774.069
zayiflarken, BIST'de satis baskisi giin boyu derinlesti. Son gelen enflasyon verisi| NTGAZ 9,94 IZENR 9,95 ISCTR  3.569.252.288
sonrasi BIST hikayesiz seyrini korurken, zayif seyrin siirebilecegini diigtinliyoruz. Global | AYCES 9,92 AGROT 9,94 ASELS  3.128.740.577

Para Pivasalari Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Repo (BIST repo, bilesik, %) 50,35 49,73 0,01 19,40%
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 43,02 43,41 0,01 9,40%

Onceki Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)

Doviz (Serbest Pivasa)

L f - r o > Dolar 34,1787 34,2236  0,13%  16,42%
seyretmesini bekliyoruz. Yurt igcinde, VIOP30 Endeksi aksam seansinda %0,28 deger | gy 37,1235 37,1848  017% 13,74%
kazandi. Gune tepki alimlari ile yukari yonlu baslangi¢c yapmasini bekledigimiz Endeksin |  Euro/Dolar 1,0862 1,0865  0,03%  -2,30%

Emtia Fivatlar: Onceki Diinkii Giin (%) Y1l B. (%)

Petrol (Brent, $) 72,8 752  323% -2,17%

Altin (Ons, $) 2.736,3 27375  0,04% 32,70%

. . Seker Fon Onceki  Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)

Para Piyasalar:: Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 5382823 5,389961  0,13%  48,94%
Fiba Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,058000 0,058063 0,11% 44,57%

* 05.11.2024 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End.

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

30,90-%31,09 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gosterge tahvilinin getirisi| Dow Jones (ABD) 42.052 41.795  -0,61%  10,89%
dnceki kapanisa gore 41 baz puan artisla giin iginde gordiigi en yilksek seviye olan % | Nasdad (ABD) 18240 18180  -0,33%  21,11%
S1.09i05nlguniEamaMIad Dax (Almanya) 19.255 19148  -0,56%  14,30%
2 Nikkei (Japonya) 38.054  38.054  0,00% 13,46%
FTSE 100 (UK) 8.177 8184  009%  583%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)

; an’ . SVIYESHTIAE | INX30 (Aralik 24) 10.311,00  9.988,50  -3,13%  17,19%
gerceklesti. Enflasyon ana egilimindeki katiilk devam ederken, faiz indirimi | po AR (Aralik24) 36,5405 3643  031% 16,12%
ihtimalleri de 2025’e 6telendi... EURO (Aralik 24) 39,7989 39,80  0,00% 14,59%

ALTIN (Aralik 24) 3.260,15 3.244,63  -0,48%  53,92%
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E

Piyasa beklentisinden daha ylksek bir enflasyon tahminimiz vardi. Bizim | \igros 12.01.24 370,91 407,50 9,9% 1,3%
beklentilerimizin de Uzerinde seyreden enflasyon rakamlari, dezenflasyon siirecinin Sisecam 180121 727 3830 426.8% 53%
yavas ve zamana yayilan bir patika izleyecegini gosteriyor. Endekste %56.5 agirliga . b ' ' "0 e
sahip olan gida, konut ve ulastirma enflasyonu ortalamasi ise yillik %50.48 yiikseldi. | | urkHava Yollan 12.01.24 251,00 26850  7,0% -1,4%
Hane halkinin temel giderlerindeki enflasyon hala yiiksek seyrediyor. Ayni dénemde | Turkeell 11.01.23 3259 84,65 159,7%  41,8%
Ozel Kapsamli TUFE Géstergesi olan B endeksinde (gekirdek enflasyon) aylik | Sabanci Holding 11.01.23 3551 80,75 127,4% 24,1%
enflasyon %2.69 olurken yillik enflasyon %47.1 diizeyinde gerceklesti. Hem gekirdek | TAV Havalimanlan 01.08.22 56,60 233,00 311,7% 26,2%
hem de manset ;akamlardaki seyir TCMBO/tahmin patikasinin Gst bandina yaklo;l is Bankas 120124 1012 1137 123% 3.6%
seyrediyor. Uretici fiyatlari ise Ekim’de aylik %1.29 artarken UFE’deki yillik degisim %
32¥24 yseviyesinde ygerg;ekle§ti.UFE’deyalt endekslere baktlglmlzd); anagganayi Akoank 200122 6,60 4696 6115% 65.4%
gruplarinin yillik degisimleri ara mallarinda %31,79 artis, dayanikli tiiketim mallarinda | Bim 09.06.22 77,26 46250 498,6%  77,7%
%39,17 artis, dayaniksiz tiiketim mallarinda %41,48 artis, enerjide %14,54 artig ve | KardemirD 03.07.23 2318 2464  63%  -262%
sermaye mallarinda %33,84 artis olarak gergeklesti. >>> Portfoyun Getirisi (yillik) 294%  29.6%
Portfdyiin Getirisi (aylik) -89%  -5,1%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Uretici fiyatlarinda uzun siiredir devam eden sakin seyir, maliyet kaynakli tiiketici enflasyonunu sinirliyor. Diger taraftan hizmet enflasyonundaki baski,
uretici ve tiketicilerin fiyatlama davraniglarini degistiriyor. Mevcut siki para politikasi altinda dahi tuketici enflasyonundaki seyir hedeflenen diizeyde degil.
Fiyat istikrari icin aylik enflasyon dizeyinin 6nce %2 seviyesinin altinda ve kademeli olarak %1.2-1.5 bandinda dengelenmesi gerekiyor. TCMB tarafindan
bu hafta yayimlanacak olan yilin son enflasyon raporu, son geyrek ve 2025 igin para politikasi durusu ile beklentiler adina yakindan takip
edilecektir. Gerceklesen enflasyon dizeyi dikkate alindiginda ve para politikasi durusu icin aylik enflasyon gelismelerinin en énemli kriter olusu birlikte
degerlendirildiginde, faiz indiriminin son geyrekte gelmesi ¢cok disuk bir ihtimal. 2025 i¢in faiz indiriminin hangi ddnemde bagslayacagi ve ne siklikta devam
edecegi ise Kasim-Aralik enflasyon gelismelerine bagl olacaktir.Detayl analizimiz icin linke tiklayiniz.

**TCMB verilerine gore 18 Ekim - 25 Ekim 2024 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimig olarak hisse
senedinde 218 milyon dolar net satis gergeklestirdi. BIST'te yabancilar son 6 haftada toplam 406 milyon dolarlik satis gerceklestirdi. BIST'te 2024
yilinin bagindan bu yana ise yabancilar 2,68 milyar dolarlik net satis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim iglemlerine gére (repo hari¢) yabancilar Tahvil’de haftalik 42 milyon dolar alig yapti. DIBS tarafinda son 6
haftada yabancilar 1,37 milyar dolarlik alis gergeklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo harig) %9,39
seviyesinde gerceklesti. DIBS’te yabancilar 2024 yilinda 14,24 milyar dolarlik net alis gergeklestirdi.

Yabancilar 2023 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 3,4 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. 2024 yili bagindan bu yana ise toplam 11,56 milyar dolarlik
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 25 Ekim 2024 itibariyla 30,18 milyar dolar olurken, DIBS (repo harig
tahvil) stoku 15,55 milyar dolar oldu.Detayli analizimiz igin linke tiklayiniz.

Sektor Haberleri:

*** Ekim 2024 Yurtici Otomotiv Pazar Sonuglari: ODMD (Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan agiklanan yurt ici perakende satig
rakamlarina gore 2024 yili Ekim ay1 otomobil ve hafif ticari arag pazari yillik %4 disus gostererek 97.274 adet oldu (Ekim 2023: 101.367 adet). Ocak-Ekim
2024 déneminde ise gegen senenin ayni dénemine gére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari yillik %1,2 daralarak 947.166 adete gerilemistir (Ocak-Ekim
2023: 958.942 adet). Binek Arag perakende satiglari Ekim ayinda yillik %8,4 dusls gostererek gegcen senenin Ekim ayindaki 82.611 adetten 75.662 adede
gerilerken Hafif Ticari Ara¢ perakende satislari yillik %15,2’lik yiikselisle gecen senenin Ekim ayindaki 18.756 adetten 21.612 adete ulasmistir. Ocak-Ekim
2024 doneminde ise Binek Arag perakende satiglan yillik %0,2 artis géstererek gegen senenin Ocak-Ekim dénemindeki 749.501 adetten 750.935 adede
yukselirken Hafif Ticari Ara¢ perakende satislarn yillik %6,3’ltik dusisle gegen senenin Ocak-Ekim donemindeki 209.441 adetten 196.231 adete geriledi.
Tofas'in (TOASO) binek arag satislari, Ekim 2023’teki (aylik) 9.739 adetten Ekim 2024’teki 6.404 adete gerilerken yillik %34,2’lik daralma gostermistir. Fiat
markasi (alt-orta segment) altinda yapilan binek arac satiglari ise yillik %35,2 oraninda diisus gostererek 5.979 adet olarak gergeklesmistir. Tofag’'in Ekim
ayindaki hafif ticari ara¢ satiglarinda da disis yasanmis olup Sirket’in hafif ticari ara¢ satislar yillik %61,3 oraninda diserek 2.626 adet olarak
gergeklesmistir (Ekim 2023: 6.786 adet). Ford Otosan’in (FROTO) Ekim ayinda hafif ticari ara¢ pazarinda satislar yillik %126,5 oraninda artis gostererek
6.861 adede ulagmistir (Ekim 2023: 3.029 adet). Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek arac satislari, Ekim 2023’teki (aylik) 10.678 adetten Ekim 2024’teki
15.398 adete yukselirken yillik %44,2’lik artis gostermis olup hafif ticari arac satiglari ise Ekim 2024’te %60,9’luk artis gostererek 2.253 adete yukselmistir
(Ekim 2023: 1.400 adet). Pazar paylari agisindan ise Ekim 2024’te Dogus Otomotiv'in pazar pay! gegen yila gére 6.2 yp artis gostererek %18,1 olarak
gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar payi yillik 3.9 yp artis gostererek %9,0’a ylkselmistir. Tofas’'in Pazar payi ise Ekim 2024'te yillik 7.0 yp dusus
gostererek gegen senenin ayni dénemindeki %16,3’ten %9,3’e geirlemistir (Tofas icin Negatif, Ford Otosan & Dogus Otomotiv icin pozitif). Detayh
analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Alarko Holding (ALARK), pay geri alim islemleri kapsaminda; 04.11.2024 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina 83,95 TL - 83,00 TL (agirlikli ortalama
83,41 TL) fiyat araligindan toplam 119.500 TL nominal degerli ALARK paylarinin geri alindigini duyurmustur. Bu iglemle birlikte Sirket'in sahip oldugu
ALARK paylarinin toplam nominal tutari 8.046.843 TL'ye ulasmis olup bu paylarin sermayeye orani % 1,850'dir.

Bim (BIMAS), pay geri alim programi kapsaminda 04.11.2024 tarihinde 47.000 adet payin geri alindigini ve Sirket’in sahip oldugu BIMAS paylarinin
10.617.000 adete ulastigini duyurmustur (Sirket sermayesine orani %1,7485) (Pozitif).

Coca Cola igecek (CCOLA) 3G24'te enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina goére yilhik %61,4’liik diisiisle konsolide
5.173mn TL net kar agiklamistir (3G23: 13.387mn TL net kar). Parasal kazang/kayip kaleminden kaynaklanan 2.181mn TL’lik kazang ve vergi
giderlerindeki dusiis net kari desteklerken yatirim faaliyetlerinden diger giderler kalemindeki yaklasik 183mn TL’lik maddi varlik satis zarar, faiz giderleri &
tirev islemlerden giderlerdeki ylkselis nedeniyle net finansman giderlerinin artmasi (3C24: -2.166mn TL, 3C23: -1.275mn TL), 3C24 net kar Uzerinde
baski olugturmustur.

CClP’in konsolide satis hacmi 3C24’te yillik %9,2 duslsle 438mn Unite kasa olarak gergeklesmistir (3C23: 482mn Unite kasa). 3C24’te Sirket'in Irak
operasyonlar yillik %6,7, Azerbaycan operasyonlari yillik %6,2 hacim artisina ulagirken Turkiye ve Pakistan operasyonlari 3C24'te yillik bazda sirasiyla %
12,2 ve %22,9 dususlerle konsolide hacim performansini asagi gekmistir. Uluslararasi operasyonlarin satis hacim payi yillik %7,1’lik sert diisis gostererek
3C24’'te 262 milyon Unite kasa olarak gergeklesmistir. Pakistan operasyonlarinda, Pakistan’in IMF destek paketinin sonuglanmamis olmasi ve
makroekonomik zorluklarin devam ediyor olusu sebebiyle 3C24’teki satis hacmi daralmasi yillik %22,9 olarak gerceklesmistir. Tirkiye operasyonlarinin
satis hacmi ise yuksek enflasyondan negatif etkilenen tiiketici talebine paralel olarak sene icinde ek bir asgari Ucret artisina gidiimemesi, Orta Dogu’daki
jeopolitik problemler ve yaz aylarinda TR’ye gelen turist sayisinin sinirli biyimesinden kaynakli olarak 3GC24'’te yillik %12,2 daralma gostererek 176 milyon
satis hacmi olarak gerceklesmistir.Sirket'in 3C24’te TMS-29 etkisiyle konsolide net satis gelirleri yillk %9,3 oraninda duserek 36.711mn TL olarak
gerceklesirken, konsolide net satis gelirlerindeki diisiis; yurtdisi operasyonlardaki makroekonomik zorluklar nedeniyle ertelenen ya da sinirli kalan fiyat
artigslarinin  olumsuz etkisiyle dislis gostermistir. Sirket'in  konsolide brit kar marji, uluslararasi operasyonlarin negatif katkisina ragmen TR
operasyonlarinin basarili maliyet yonetimi sayesinde TMS-29 etkisiyle yillik 1.3 yp yikselis gostererek 3C23'teki %35,1'den 3C24'te %36,4’e yikselmistir.
>>>

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>CCl'in 3G24'te konsolide FAVOK rakami ise %13,5'lik diisiisle 7.427mn TL'ye gerilemistir (3C23: 8.591mn TL). Konsolide FAVOK marji ise 3G24'te
yillik 1.0 yp diserek %20,2 olarak gergeklesmistir.

CCl, 3G24 sonuglarinin ardindan 2024 yil beklentilerini agagi yonlii revize etmistir. Sirket, yiksek enflasyon, Orta Dogu'daki jeopolitik risklerin devam
etmesi ve ana faaliyet bolgelerl olan Tlrkiye ve Pakistan'da zayiflayan satin alim guici nedeniyle 2024 yilina dair beklentilerini bir kez daha agagi yonIu
revize etmistir. Buna gore CCl, 2024 konsolide satis hacmi beklentisini dlglk-orta tek haneli daralmaya (Onceki: yatay-diisiik tek haneli biiyiime) revize
etmistir. CCI, 2024 yili igin Tirkiye operasyonlarinda yatay-disiik-tek haneli satis hacmi daralmasi (Onceki: diigiik-orta tek haneli satis hacmi biylimesi),
uluslararasi operasyonlarda ise orta-tek haneli satis hacmi daralmasi (Onceki: diigiik-tek haneli satis hacmi daralmasi) beklemektedir. Sirket, revize etmis
oldugu satis hacmi beklentisi nedeniyle 2024 yilinda kur etkisinden arindirimis net satis geliri blyime beklentisini de ylksek 10’lu-dlgiik 20'li (Onceki:
disik 30’lu ylzdelerde buyume) buyume olarak revize etmistir. Sirket; FVOK marji beklentisini ise “gegen yila goére hafif disls veya yatay” olarak
korumustur.

3C24’'te TR ve Pakistan operasyonlarindaki sikintilar nedeniyle sert diisen konsolide satis hacmi daralmasi, zayiflayan finansal sonuglar & Sirket
beklentilerindeki agag yonli revizyonlar sebebiyle 3C24 sonuclarinin hisse performansi tizerine etkisinin negatif olacagini diigtiniyoruz.

is Bankasi (ISCTR) 3G24 solo finansal sonuglarinda beklentilerin oldukga gerisinde 5,534 milyon TL net kar agikladi. (Ceyreksel %63 diisiis).
Agciklanan net kar rakami bizim 6,046 milyon TL beklentimizin ve 6,758 milyon TL olan piyasa beklentisinin %8 ve %18 altinda gerceklesmis oldu. Bankanin
9 aylik kar 34,685 milyon TL olup gegen yila gére %33 oraninda azalmistir. Ortalama 6zkaynak karlihgr 6A24’deki %27,8'den %Z20,5 seviyesine
gerilemistir. (Butce: ~%30).

Net faiz gelirleri, ticari kar ve diger bankacilik gelirleri beklentimizden zayif, kredi karsiliklari ve istirak gelirleri beklentimizden iyi
gerceklesmistir. Olasi riskler igin ayrilan 3 milyar TL serbest karsilik ¢oziilmiistiir.

Net faiz gelirleri oldukca sert %88 ceyreksel daralma ile rekor diigiik 1 milyar TL seviyesine gerilemistir. Faaliyet giderlerindeki ve kredi
karsiliklarindaki sert artig karliligi 6nemli 6lgiide baskilamigtir ve banka 5,5 milyar TL net faaliyet zarari agiklamistir. Istirak gelirleri de geyreksel
bazda %39 azalarak 7,6 milyar TL seviyesine gerilemistir. Olumlu tarafta banka 2C24’deki 6,8 milyar TL ticari zarara karsilik 5,3 milyar TL ticari
kar agiklamistir. 3,4 milyar TL ertelenmis vergi geliri de karliligi desteklemistir.

Banka 2024 yili butcesinde degisiklige gitmemistir ve ~%30 6zkaynak karliligi ve ~2% net faiz marji beklentisi icin asagi yonlii, licret ve
komisyon gelirleri biiylimesi beklentisi i¢cin yukari yonlii risk bulunmaktadir.

Hisse icin negatif etki bekliyoruz. 2024-2027 net kar tahminlerimizde yaptigimiz asagi yonlii revizyonlar sebebiyle 18,52 TL olan hedef fiyatimizi
17,65 TL olarak giincelliyoruz. Yeni hedef fiyatimizin %55 artis potansiyeli bulunmaktadir. Banka igin 2024 yilinda %20 kar daralmasi
modelliyoruz. “AL” tavsiyemizi koruyoruz. Hisse 2025T 3,0x F/K ve 0,71x F/DD carpanlariyla (Benzerlerine goére %3 iskontolu) ve %26,6 maddi
O6zkaynak getirisiyle igslem gérmektedir. Negatif

Ford Otosan’in (FROTO) 3C24 finansal sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor.
Migros’un (MGROS) 3C24 finansal sonuglarini bugln agiklamasi bekleniyor.

Tiiprag’in (TUPRS) 3C24 finansallarini bugln piyasa kapandiktan sonra agiklamasi bekleniyor. Piyasada olusan net kar beklentisi 6.235mn TL
seviyesinde bulunurken bizim beklentimiz 6.681mn TL seviyesinde bulunuyor. Tlpras’in net satis gelirlerinin 211.719mn TL, FAVOK'Unin 13.552mn TL
seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Piyasa beklentisi ise sirasiyla 209.177mn TL ve 13.097mn TL seviyelerinde bulunuyor.

TSKB (TSKB) tarafindan 04.11.2024 tarihinde TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi paylari ile ilgili olarak 14,13-14,62 TL fiyat araligindan 335.000 TL top-
lam nominal tutarli pay satim islemi gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte, bankanin TSKB Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.$. sermayesindeki pay orani %
88,68 seviyesine gerilemistir.

Tekfen Holding (TKFEN), pay geri alim islemleri kapsaminda; 04.11.2024 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 73,85 TL - 76,30 TL (agirlikli ortalama
74,74 TL) fiyat araligindan toplam 216.916 TL nominal degerli TKFEN paylarinin geri alindigini duyurmustur. Bu iglemle birlikte Sirket'in sahip oldugu
TKFEN paylarinin toplam nominal tutar 5.216.916 TL'ye ulasmis olup bu paylarin sermayeye orani % 1,4100'dir.

Tofas (TOASO), Sirket ile Stellantis Europe S.P.A arasinda Stellantis markalari (FIAT, Opel, Citroén, Peugeot) icin éngoriilen yeni "K0" modelin hafif ticari
arag ve "Combi" versiyonlarinin ¢oklu enerji platformlarinda Stellantis lisansi ile Turkiye'de tretim hakkinin Tofas'a verilmesine ve Uretilen arag ile yedek
pargalarin satis kosullarinin belirlenmesine yonelik olarak bir tretim sézlesmesi ile Stellantis Grubu'na ait fikri ve sinai mlkiyet haklarinin kullaniimasina
iliskin bir lisans s6zlesmesi imzalandigini duyurmustur. Uretim S6zlesmesi uyarinca, cogunlugu 2024 yil icerisinde tamamlanmak lizere toplam 232 milyon
Euro (yaklasik 250 milyon dolar) tutara kadar yatirimla hayata gegirilmesi 6ngoriilen proje kapsaminda 2024-2032 yillari arasinda 1 milyon adet arag
Uretimi hedeflenmektedir. FIAT markasi icin Uretilen s6z konusu araglarin Turkiye'de dagitim hakkinin Tofas'a verilmis oldugu belirtiimis olup
Stellantis Otomotiv paylarinin Tofas tarafindan devralinmasi durumunda, diger Stellantis markalarinin (Peugeot, Citroen, Opel) Turkiye'deki dagitim
hakkinin da Tofas'a gegecegi ifade edilmistir (Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Tofas (TOASO), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 3C24’te yillik %89,4’lik disisle 312mn TL net kar elde etmistir
(3C23: 2.942mn TL). Dusuk satis performansindan kaynakh oldugunu disindigiumuz, net satis gelirlerindeki daralma sonucu elde edilen esas faaliyet
zarari ve 272mn TL’lik donem vergi giderlerinin negatif etkisi nedeniyle Sirket 3C24’te zayif net kar rakami aciklamistir.

Satis gelirleri agisindan Sirket, 3C23’e gére TMS-29 etkisi dahil yillik %49,6'lik disusle 21.448mn TL net satis geliri elde etmistir (3C23: 42.521mn TL).
Sirket, 3C24’te (3C24: 2.460 adet, 3C23: 15.116 adet, yillik %-83,7) TMS-29 etkisi dahil yillik %85,7’lik distsle 1.255mn TL'lik ihracat satis geliri elde
etmistir (3C23: 8.769mn TL). Yurt ici satis gelirleri ise yeni oyuncularin pazara dahil olmasiyla artan rekabet ve disen satis adetlerine bagh olarak (3C24:
29.935 adet, 3C23: 43.357 adet, yillik -%31,0) yillik %41,1’lik disus gbstererek 3C24'te 19.003mn TL'’ye gerilemistir (3C23: 32.279mn TL). Briit kar marji,
TMS-29 etkisi dahil 3C23'teki %18,6 seviyesinden 3C24'teki %6,2 seviyesine gerilemistir. FAVOK rakami TMS-29 etkisi dahil yillik %95,9'luk dlgus
gostererek 266mn TL olarak gergeklesmistir (3C23: 6.473mn TL). FAVOK marji ise yillk 14,0 y.p. duserek 3C23’teki %15,2’den 3C24’teki %1,2'ye
gerilemistir.

FY2024 yil beklentileri: Tofas, 2024 beklentilerini de guncellemlstlr Buna gore Sirket, 2024'te yurtici perakende pazarinin 1mn-1.15mn adet (Onceki: 900
-1.100bin) bandinda olmasini, Tofag markali yurt ici ara¢ satiginin ise 130-140bin adet (Onceki: 120-140bin) seviyesinde olmasini beklemektedir. Sirket,
2024 ihracat beklentisini ise 35-45bin adet (Onceki: 40-50bin) olarak beklemektedir. Sirketin 2024 yatinm harcamasi hedefi ise 150mn EUR
seviyesindedir. Toplam Uretim adetini ise Sirket 135-145bin adet (Onceki: 140-150bin) arasinda gergeklesmesini beklemektedir. Sirket, 2024 igin >%5
(Onceki: %6-%8 araliginda) vergi 6ncesi kar marji elde etmeyi beklemektedir.

Tofag’in Stellantis ile imzaladig! is s6zlesmesiyle birlikte Tipo/Egea modelinin Tofas tarafindan Turkiye'de satigi ve ihracati igin Gretiminin 31 Aralik 2025
tarihine kadar uzatilmasinin & 2025 yili basindan itibaren bes marka icin 6ngorilen yeni KO modelin hafif ticari arag ve Combi versiyonlarinin Turkiye'de
Uretim ve satis hakkinin Tofas'a verilmesinin Sirket paylari tizerinde orta-uzun vadede yukari yonlu risk olusturacagini disunuyoruz. Su an sadece Fiat icin
Uretilen s6z konusu araclarin Turkiye'de dagitim hakki Tofas'a verilmis olup, Stellantis Otomotiv paylarinin Tofas tarafindan devralinmasi durumunda, diger
Stellantis markalarinin (Peugeot, Citroen, Opel) Turkiye'deki dagitim hakki da Tofas'a gececektir. Tofas, ayrica bu is s6zlesmesi kapsaminda 2024 yil
icerisinde tamamlanmak lizere toplam 232 milyon Euro (yaklasik 250 milyon dolar) tutara kadar yatinmla hayata gegirilmesi 6ngoérilen proje kapsaminda
2024-2032 yillan arasinda 1 milyon adet arag Uretimi hedeflendigini duyurmustur. Bu gelismenin ilerleyen surecte Sirket paylari Uzerine etkisi pozitif
olacaktir. Ancak; kisa vadede aciklanan finansal sonuglarin ve Sirket'in 2024 yilina dair uretim ve ihracat adet beklentilerini asagiya gekmesi nedeniyle
3C24 sonuglarini negatif olarak degerlendiriyoruz. Diger taraftan; Sirket’in hafif yukar revize etmis oldugu 2024 yurtici satis adedi beklentisinin yilsonunda
alt bandini yakalamasini bekliyoruz (Negatif).

Tiirk Hava Yollari (THYAO) 3C24’te US$ 1.544mn net kar (3G23: US$ 1.920mn) agiklamistir (Seker Y.: US$1.346mn, Piyasa Ort.: US$1.410mn). Briit
karlilkta dusus, faaliyet ve finansman giderlerindeki artisa ragmen finansal yatinmlardan elde edilen faiz gelirleri ve vergi giderlerindeki digtsun olumlu
etkisiyle Sirket, yillik %19,6’'lik dlslsle US$ 1.544mn net kar elde etmistir. THY’nin toplam yolcu sayisi, 3C23’e kiyasla %2,9 dlsls gostererek 3C24’te
24.5mn’a ulagmistir. Sirket'in toplam kargo hacmi ise 3C23’e gore yillik %16,8 oraninda yukselis gostermistir. Hafif diisiis gosteren yolcu sayisina paralel
sinirli yiikselen yolcu gelirlerine ragmen, Uzak Dogu’'daki giicli talebin de olumlu etkisiyle 6nemli dlglide artis gosteren kargo gelirleri (yillik +%40,7)
sayesinde THY’nin satis gelirleri, 3C24'te yillik bazda %4,9 artarak US$ 6.630mn seviyesinde gergeklesmistir (Seker Y.: US$ 6.633mn, Piyasa Ort.: US$
6.608mn). Sirket'in 3C24 FAVOK'U ise US$ bazinda yillik %9,6 dusus gostererek US$ 2.167mn olarak gergeklesmistir (Seker Y.: US$ 2.023mn, Piyasa
Ort.: US$ 2.079mn). Sirket'in operasyonel sonuglari beklentilere paralel gergeklesmistir; diger taraftan artan operasyonel giderler nedeniyle diislis gosteren
faaliyet karlilig1 ve yukselen finansman giderlerinin olumsuz etkisini bu dénemde ertelenmis vergi gelirleri ve finansal yatirimlardan elde edilen faiz gelirleri
telafi edebilmistir. Beklentilerin Uzerinde gergeklesen net karlilikla birlikte agiklanan finansal sonuclarin Sirket paylar Uzerindeki etkisinin hafif pozitif
olacagini dusunuyoruz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



