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bekliyoruz. Bugiin yurticinde Ekim ayina iligkin enflasyon verileri agiklanacak. Piyasa
beklentisi TUFE’nin Ekim’'de aylik %2.53 ve yilllk %48.07 artis yasayacagl yoniinde.
Seker Yatirim olarak Ekim’de aylik %2.6 ve yillik %48.2 enflasyon bekliyoruz. BiST'de
son donemde yasanan toparlanma egiliminin siirmesi agisindan enflasyon verilerinin

gind beklentilerin altinda gerceklesen ABD tarim digi istihdam verisi faiz indirim

giindemler nedeniyle piyasalarda volatilitenin yliksek seyredebilecegini diistnlyoruz.

Yurt iginde, VIOP30 Endeksi Cuma aksam seansinda %0,05 deger kaybetti. Giine tepki
alimlari ile baslangic yapmasini bekledigimiz Endeksin gliniin devaminda ise satis

Para Piyasalari:
Cuma gini USD/TRY kuru 34,3348-34,3463 bandinda islem gorerek giin sonunu,

on yillik gésterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére 18 baz puan artisla giin icinde

AJANDA Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
* 4 Kasim Turkiye Ekim TUFE, Yi-UFE verisi,
* 5 Kasim ABD segimleri,
" * 7 Kasim Fed Faiz karari,
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e Japonya, * TCMB, Ekim o Almanya, Eyliil | e Almanya, Eyliil e TCMB, IV. Enflasyon * 8 Kasim TCMB Enflasyon raporunu agiklayacak
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BiST: BIST 100 8.864 8.885  0,24%  18,94%
: BIST 30 9.752 9.773  0,22%  21,85%
Haftanin son iglem giniine ylkselisle baglayan ancak kalici olamayarak gun igerisinde | Mali 10.073 10.051  -0,22%  27,43%
satislarla karsilasan BIST100 Endeksi giinii %0,24 artisla 8.885,00 seviyesinde | Sana&i 12.098 12125 023%  515%
tamamladi. Sinai Endeks %0,23 yikselirken, Bankacillk Endeksi %0,56 geriledi.
Haftallk bazda BiST100 %0,26 gerilerken Sinai Endeks %0,52 deger kazandi, | LSS (%) Hisse (%) LHisse (TL)
Bankacilik Endeksi %1,25 deger kaybetti. Uluslararas kredi derecelendirme kurulusu | —ar=" 10,00 TSGYO 9,98 THYAO  5.460.405.177
a : A, J Y o s - ‘ . S SOKE 9,99 ISKPL 8,73 ISCTR 4.669.076.031
S&P, piyasa beklentisine paralel sekilde Tirkiye’'nin uzun vadeli kredi notunu B+'dan BB | |sgsy 9,98 KOCMT 7.69 AKBNK  4.478.016.326
-‘ye yukseltti, gorinimu pozitiften duragana revize etti. Karar beklentilere paralel ve | uLuuN 9,97 PSDTC 6,67 YKBNK  4.039.000.824
Fitch'in son degerlendirmesiyle ayni seviyede gergeklestiginden sinirli piyasa etkisi | REEDR 9,95 DERHL 5,84 EREGL  3.841.123.958

Para Pivasalari Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Repo (BIST repo, bilesik, %) 49,05 50,35 0,03  20,89%
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 42,95 43,02 0,00 8,42%

Onceki Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)

Doviz (Serbest Pivasa)

: ) N P . . A - Dolar 34,2095 34,1787  -0,09%  16,26%
6nemli oldugunu dislniyoruz. Beklentilerin altinda bir veri BIST'i destekleyebilir, | gy 37,0474 37,1235  021% 13,55%
beklentilerin Uzerinde bir veri ise BIST'i baskilayabilir. Global piyasalarda ise Cuma | Euro/Dolar 1,0830 1,0862  0,30%  -2,34%

Onceki

Emtia Fivatlar: Diinkii Giin (%) Y1l B. (%)

beklentilerini destekleyerek risk alma istahini destekledi. ABD ve Avrupa endeksleri| petrol @Brent, $) 74,0 72,8  -157%  -523%
gini yukseliglerle tamamladi. ABD segim sonuglarinin belli olacagr yeni haftaya | Altin (Ons, $) 27439 27363 -0,28%  32,65%
girerken, ABD vadelileri ve Asya borsalari karisik, Alman DAX vadelisi yatay | ERGazan Onceki  Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
fiyatlaniyor. Bu hafta ABD bagkanlik secimi bagta olmak lizere Fed toplantisi gibi 6nemli | Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 5,361841  5,382823  0,39%  48,74%

Fiba SekerbankK.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,057794  0,058000 0,36% 44,41%

* 04.11.2024 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End.

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

ot P .| Dow Jones (ABD) 41.763 42.052  0,69% 11,58%
baskisinin alimlarla kargilanmasi durumunda yikselis hareketini strdirmesini |  nasdaq (ABD) 18.095 18.240  0,80% 21,51%
beklemekteyiz. Dax (Almanya) 19.078 19.255  0,93%  14,94%
Nikkei (Japonya) 39.081 38.054  -2,63% 13,46%
FTSE 100 (UK) 8.110 8.177  083%  574%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)

INX30 (Aralik 24) 10.304,25 10.311,00  0,07% 20,97%
onceki gun sonuna gére %0,17 oraninda deger kazanciyla 34,3433 seviyesinden | DOLAR (Aralik24) 36,4766 36,54  0,18% 16,48%
tamamladi. Sepet bazinda Lira ise %0,05 oraninda deger kaybetti. Haftanin son islem | EURO (Aralik24) 39,7564 39,80  0,11% 14,60%
glnu borglanma araglari piyasasinda %30,68-%30,78 seviyeleri arasinda hareket eden | ALTIN (Aralik24) 3.246,56  3.260,15  0,42%  54,66%

n Lk X o : = P. Giris P.Giris Son  Getiri  Relatif
gordigu en dusik seviye olan %30,68'den guni tamamladi. Tl Fiyati  Fiyat (%) BIST
Migros 12.01.24 370,91 415775 12,1% 0,8%
Yurt igi Giindem: Siﬂsecam 18.01.21 7,27 39,34 4411% 5,2%
Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurtiginde Ekim ayina iliskin enflasyon TurkFlava Yollan 120124 251,00 278,00 B'SZA) _2'2?
verileri aciklanacak. Piyasa beklentisi TUFE nin Ekim'de aylik %2.53 ve yillk %48.07| 1ol 110123 3259 8585 1634% — 402%
artis yasayacagl yoniinde. Seker Yatirm olarak eylilde aylik %2.6 ve yillk %48.2 Sabani H(?Idlng 110123 3551 82,70 132,9% 23,9%
enflasyon bekliyoruz. Veri sonrasi detayli analizimiz giin iginde yayimlanacaktir. TAV Havalimanlar 01.08.22 56,60 23340 3124%  233%
Is Bankasi 12.01.24 10,12 11,95 18,1% 6,1%
. Akbank 20.01.22 6,60 49,92 656,4% 71,5%
UIusIararas.l kred_i derecelendirme kuruIU§u__Stand_ard__&__Pgors (S§_F‘), Turkiyg’nin Bim 09.06.22 77,26 46500 501,9% 74.2%
uzun vadeli kredi notunu B+'dan BB-‘ye yiikseltti, g6riiniim pozitiften duragana Kardemir D 03.07.23 2318 2548 9.9%  -256%
cekildi. Not artisini getiren pozitif etkenler sayilirken doviz kurlarindaki sakin seyir, — . : . :
enflasyondaki diislis ve dolarizasyondaki azalma ile birlikte finansal sistemin yeniden | Portfoyiin Getirisi (yillik) 48,8%  29,2%
istikrara kavusmasina vurgu yapildi. >>> Portfoyiin Getirisi (aylik) 7.1% -6,9%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SiSLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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>>>Tasarruflar toparlanirken 6demeler dengesi ve cari agiktaki belirgin iyilesme de not artisini destekledi. Bununla birlikte, gérinimun duragana gekilmesi
gelecek doéneme iligkin hedeflerin ne &lcide basarilabilecegini yansitiyor. Son dénemde uygulanan para ve maliye politikasi ile birlikte tim kredi
derecelendirme kuruluslarindan not artisi alan ekonominin 6niinde 6zellikle 2025 igin belirgin zorluklar bulunuyor. Asgari Ucretin belirlenecegi kistaslar ve
enflasyonla miicadelede hedeflenen seviyelerden uzak olunmasi bunlarin basinda gelen konular ve goérinimi duragan hale getiriyor. Hedeflenen
seviyelere ongorllen surelerde varilmasi durumunda ise yeni not artiglarina kapi aralanacagi da ifade edilmigtir. Not artisinin etkisinin sermaye
piyasalarina yansimasinin sinirli pozitif fakat kirilganhklar azaltmasi agisindan pozitif oldugunu disuntyoruz. Gegmis dénem politikalarinin gecikmeli bir
yansimasi olan not artigsindan ziyade gelecek donem hedeflerine ulasmada yasanacak zorluklar nedeniyle, 2024 boyunca gelen not artirnmlarinin gelecek
yil ayni hizda devam etmeyebilecegini 6ngoériyoruz.

Sektor Haberleri:

BDDK Haftalik: YP mevduatlarda haftalik bazda 1,8 milyar dolar tutarinda diisiis (Ticari kuruluglar kaynakh). 25 Ekim 2024 tarihli haftaik BDDK
verisine gore, sektoriin YP mevduatlari ($ bazinda) haftalik bazda 1,8 milyar dolar ve %0,9 oraninda azalarak 194,1 milyar dolar seviyesine gerilemistir.

Kamu ve yabanci mevduat bankalarinda haftalik %0,0 ve %2,0, 6zel mevduat bankalarinda ise %1,0 dusus gerceklesmistir. YP mevduatlarin toplam mevd-
uatlar icindeki pay1 40 baz puan azalarak %36,6 seviyesine gerilemistir.

Gergek kisiler YP mevduatlarinda ($ bazinda) haftalik bazda sabittir. Ticari kuruluslarda %3,4 disls, Resmi kuruluslarda ise %8,3 artis gerceklesmistir.

KKM cikis hizinda yavaslama. KKM'de haftalik cikis orani %4,0'den %2,6’ye gerilemistir ve 37,2 milyar TL tutarindadir. Toplam tutar 1,37 trilyon TL
seviyesine gerilemistir. TL mevduatlar icindeki payr 50 puan azalarak %12 seviyesine gerilemistir. Dolar bazinda ise %2,7 azalarak 40,5 milyar dolar
seviyesine gerilemistir. KKM mevduatlarin YP mevduatlar igcindeki payi haftalik 40 puan azalarak %20,8 seviyesine gerilemistir.

Kredi biiyiimesinde hafif gerileme. Toplam kredilerde artis hizi bireysel kredi kartlarindaki yavaslamanin etkisiyle 80 baz puan yavaslayarak (13 haftalik
yilliklandiriimis hareketli ortalama, kur etkisinden arindiriimis) %27,3 seviyesine gerilemistir.

Toplam tiketici kredileri buyimesi 140 baz puan hiz kazanarak %32 seviyesine yukselmistir. Bireysel kredi kartlari biyiumesi ise 270 baz puan ya-
vaslayarak %41,5 seviyesine gerilemistir. Ticari kredi kartlarinda biylime ise 200 baz puan hiz kazanarak %28,7 seviyesine yikselmistir. Taksitli ticari
kredilerde de blylime 370 baz puan toparlanarak %57,2’ye yUkselmistir ve en kuvvetli toparlanma bu segmenttedir.

TL mevduatlarda son li¢ haftada kesintisiz artis. TL mevduatlar haftalik bazda sert %1,1 oraninda ve 122 milyar TL tutarinda artmistir. Son ug¢ haftadaki
artis %4,4 oraninda ve 490 milyar TL tutarinda olup oldukga kuvvetlidir.

Sektor YP uzun pozisyonunda sinirli diisiis artis, 6zel mevduat bankalarinda YP uzun pozisyon. Sektoriin YP uzun pozisyonu haftalik bazda %1
oraninda sinirl artarak 1,811 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Kamu ve Yabanci mevduat bankalari YP uzun pozisyonu %12 ve %14 oraninda azalarak
1,392 milyon dolar ve 452 milyon dolar seviyesine gerilemistir. Ozel mevduat bankalari ise bir 6nceki haftadaki 129 milyon dolar kisa pozisyonu takiben 86
milyon dolar uzun pozisyon agiklamistir. Sektoriin YP net genel pozisyon/yasal 6zkaynak orani 10 baz puan azalarak %1,9 seviyesine gerilemistir. Seg-
ment bazinda ise kamu ve yabanci mevduat bankalarinda bu oran %4,8 ve %1,9 seviyelerinde, 6zel mevduat bankalarinda ise %0,3 seviyesindedir.

Sirket Haberleri:

Aksa Enerji (AKSEN), Ozbekistan'da 230 MW ve 270 MW kurulu giice sahip Tagkent B ve Buhara dogalgaz santrallerinin modernizasyon (upgrade) siireci
baglatiimisti.Finlandiya menseili enerji ¢ézumleri sirketi Wartsila ile yiritilen modernizasyon projesi tamamlanmis olup, bahsi gegen iki santralin toplam
kapasitesi 50 MW artarak 500 MW'dan 550 MW'a yukselmistir. Boylelikle, Ozbekistan'daki toplam aktif kurulu gicti 740 MW'dan 790 MW'a yukselmistir.
(Pozitif)

Aselsan (ASELS) ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanligi Savunma Sanayii Baskanhgi arasinda Tirk Silahli Kuvvetleri'nin ihtiyaglarini karsilamak
Uzere Gudum Kitleri tedariki kapsaminda toplam bedeli 316.6mln USD ve 1.210.977.796 TL (~ 35.3min Dolar) olan ii¢ s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu
sozlesmeler kapsaminda teslimatlar 2025 ve 2028 yillari arasinda gercgeklestirilecektir. S6zlesme buyikliglu Aselsan’in toplam siparis blyukliginin ~ %
2,79'una denk gelmektedir. (Pozitif)

Bim (BIMAS), pay geri alim programi kapsaminda 1.11.2024 tarihinde 50.000 adet payin geri alindigini ve Sirket'in sahip oldugu BIMAS paylarinin
10.570.000 adete ulastigini duyurmustur (Sirket sermayesine orani %1,7408) (Pozitit).

Coca-Cola igecek’in (CCOLA) 3C24 finansal sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor.

i§ Bankasr’nin (ISCTR) 3C24 finansal sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor. Takip ettigimiz bankalar arasinda geyreksel bazda en sert kar daralmasini
Is Bankasi icin bekliyoruz. Faaliyet giderlerinde ve kredi karsiliklarindaki sert artis karliligi baskilamaktadir. 3C24 kar beklentimiz 6,046 milyon TL'dir.
Ceyreksel bazda %60, yillik bazda ise %71 kar daralmasi ve geyreksel %8,6 6zkaynak karlihgi modelliyoruz. Piyasa beklentisi ise 6,758 milyon TL’dir.
Negatif.

Tiirk Hava Yollar’nin (THYAO) bugiin TR piyasalarinin kapaniginin ardindan 3C24 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. (Piyasa Beklentisi - Net Satis
Gelirleri: $6.608mn, FAVOK: $2.079mn, Net Kar: $1.410mn, Seker - Net Satis Gelirleri: $6.633mn, FAVOK: $2.023mn, Net Kar: $1.346mn).

Tofas’in (TOASO) 3C24 finansal sonuglarini bugiin agiklamasi bekleniyor.

Gelecek Varlik Yonetimi, Yapi Kredi Bankasr’nin (YKBNK) tahsili gecikmis alacak satisinda satisa cikarilan 11 portféyden toplamda 140,2 milyon TL ana-
para buyUkligindeki 1 bireysel portfoyin ihalesini en yliksek teklifi vererek kazanmistir. Toplam tutari bankanin 3C24 itibariyla TGA portfoyunin %
0,4’linee isaret etmektedir ve TGA rasyosuna 1 baz puan pozitif etki olmasi beklenmektedir. Garanti BBVA’In (GARAN) son satis isleminde getiri %29,9
seviyesindeydi. Notr.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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