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Enflasyonla miicadele kapsaminda ekonomideki yavaglama ile birlikte 3. ceyrege iliskin
sirket kar beklentilerinin de zayiflamasi, BIST'de baskiyi artiriyor. BIST'i destekleyici
hikaye eksikliginden dolayi kisa vadede dalgali-zayif seyrin surebilecegini distnlyoruz.
Mevcut gorinimde kaldiragh ve kredili islemler igin temkinli olunmasi gerektigini
distnuyoruz. Global tarafta ise dun ABD, Asya ve Avrupa borsalar karisik seyirler
izledi. Bu sabah Alman DAX vadelisi saticili ABD vadelileri ve Asya borsalari da -Cin

aksam seansini %0,27 artigla tamamladi. Gune yatay baslangi¢ yapmasi beklenen
endeksin gunin devaminda ise dalgal seyrini stirdirmesini bekliyoruz.

telafi edilmis ve toplam giderler yataya yakin bir seyir izlemistir. Ote yandan biitge
gelirlerindeki zayif seyir, agustos biitge agigindaki aylik artisin tetikleyicisi olmustur.
Cari transferlerin aylik yaklasik 300 milyar lira dizeyinde katilasmasi, bitcedeki
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TSI: 16:15 ® ABD, Agustso Endeksler Onceki  Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
ikinci el konut BIST 100 9.685 9.577 -1,12%  28,21%
sat|§-alnl BIST 30 10.659 10.532 -1,20%  31,31%
{ISRIZCY Mali 10813 10719  -0,87%  35,90%

Sanayi 13.122 13.060 -0,47%  13,25%
| Yikkselen | = Disen | = Hacim |
BIST: Hisse (%) |Hisse (%) [Hisse (TL)

- DURDO 10,00 MAKTK -10,00 EREGL 5.090.622.130
Haftanin ilk islem giiniine yatay baslayan BiST100 Endeksi, giin boyu zayiflayarak giinii Etf‘TPE ig’gg ggiéi '233 I\E;ﬁg ‘3‘-;’23-3;;323
%1,12 digisle 9.577,46 seviyesinde tamamladi. Sinai Endeks %0,47, Bankacilik YGYO 1000 TSPOR '6'02 \SCTR 3001 140,535

Ao o , R A , -6, .001.140.
Endeksi %0,93 geriledi. BIST'de kisa vadeli gériinim zayif seyretmeye devam ediyor. | "o .99 HRKET 546 KOZAL  2.957.881.365
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Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)
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40,60
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Doviz (Serbest Pivasa)
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Tarihi Fiyati

48,07 -0,01  15,41%
41,11 0,01 3,60%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

piyasasi tatil nedeniyle kapali- karisik seyrediyor. Global piyasalarda Fed toplantisi | Dolar 33,8984 33,8159  -0,24%  15,03%
oncesi iglem hacminin sinirli olacagini diistiniyoruz. Yurt iginde, VIOP30 Endeksi| Euro 37,3343 37,4964  043%  14,69%
Euro/Dolar 1,1014  1,1088  0,68%  -0,30%

Emtia Fiyatlari Onceki  Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Petrol (Brent, $) 71,7 726  1,19%  -5,60%
Para Piyasalari: Altin (Ons, $) 25583 25824  0,94% 2519%
USD/TRY kuru diin 33,9889-34,0563 bandinda islem gorerek glin sonunu, onceki giin |  Fryesg=e Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
sonuna gore %0,26 oraninda deger kazanciyla 34,0184 seviyesinden tamamladi. Sepet | Fiba Sekerbank Para Piy. Fonu 5051378 5,057898  0,13%  39,76%
bazinda Lira ise %0,45 oraninda deger yitirdi. Borclanma araglari piyasasinda on yillik |  Fiba SekerbankK.Vad.Bor.Ar.Fonu 0,054599 0,054677  0,14%  36,14%
gOsterge tahvilinin getirisi %28,88-%29,35 seviyeleri arasinda hareket ederek gini, « 17.09.2024 tarihi ) )
& g o q a .09. arihinde gegerli olan fiy atlardir.
onceki kapanisa gore 49 baz puan artisla %29,27 seviyesinden tamamladi.

- Uluslararasi End. Onceki _ Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
Yurt Igi Glindem: Dow Jones (ABD) 41.394 41622  0,55% 10,43%
Agustos’ta biitge 129.6 milyar ve faiz disi denge 32.5 milyar TL agik vermistir. Cari | N2iad (ABD) 17.684 17592 -052%  17.19%
transferler ile sermaye giderlerindeki artis ve zayif biitce gelirleri, bitce agigini Dax (Almanya) 18699 18633 035%  1123%

. on Z Nikiei (Japonya) 36.833  36.582 -0,68%  9,07%
tetiklemistir... FTSE 100 (UK) 8273 8278  006%  7,05%
Hazine ve Maliye Bakanliginin yayimladigi agustos ayi merkezi yonetim biitce verilerine | [V ap 2 Onceki  Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
gore butce gelirleri 690.7 milyar TL, butce giderleri 820.3 milyar TL olmustur. Ayni INX30 (Ekim 24) 11.123,50 10.954,50  -1,52%  28,52%
dénemde faiz digi butce giderleri 723.3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu veriler DOLAR (Ekim 24) 35,7274 35,7796  0,15%  14,05%
egliginde bitce agigr 129.6 milyar TL olurken faiz digi denge 32.5 milyar TL agik | EURO (Ekim 24) 39,6780 39,8608  0,46% 14,77%
vermistir. Temmuz ayina gére personel giderlerindeki diisiis cari transferlerdeki artigla | ALTIN (Ekm 24) 2.980,51 299128  0,36%  41,90%

Getiri
(%)

Relatif
BIST

Son
Fiyat

toparlanmanin 6nlindeki en 6nemli engel gibi duruyor. Buna enflasyon nedeniyle | Migros 12.01.24 370,91 507,50 36,8% 14,1%
belirgin artis yasayan personel giderleri de eklenince 12’ aylik biitce acigi yaklagik 2 gjecam 18.01.21 727 40,82 4615% 8,7%
Elrll_lyon Tiirk Lirasi’na _ula§m|§t|r. Elektrik Uretim A$ ye yapilan transferler 20 mllyar Tiirk Hava Yollan 1201.24 25100 28625 14.0% -4.9%
olarak gergeklesmis, 2024 boyunca 138.9 milyar transfer yapilmistir. Vergi . 0
tahsilatindaki énceki aya gore yaklasik 35 milyar liralk geri gekilme bitge acigindaki | 1urkeell 11.01.23 3259 91,20 179.8%  38,2%
artis tutarina es degerdir ve giderler yataya yakin bir seyir izlemistir. Maliye | SabanciHolding 11.01.23 3551 91,00 1562%  26,5%
politikasinda henlz istenilen sikilik dizeyine erigilemedigini ve bltge acigindan | TAV Havalimanlan 01.08.22 56,60 253,50 347,9% 24,2%
enf|a§yona ek ba§k| gelebilecegini h:.atlrlatm.a.k isteriz._ Ozellikle para .politikasmm is Bankasi 12.01.24 10,12 12,70  255% 4,6%
yeterince siki oldugu' bu ortamda, mahyg pollt[ka3|nqak| s_|_k|la§ma hem fiyat hem .de Akbank 200122 660 5620 7515% 79,1%
mali istikrari beraberinde getirecektir. Butce giderlerinde dnceki yilin ayni dénemine Bi 090622 7790 56800 629.1% 95 8%
gore %45.8 artis yasanmistir. En yiiksek oransal artis personel giderleri (%77.7) ve mo b ' ' =7 070
sermaye giderinde (%106.5) yasanirken, en yiiksek kalemler cari transferler (125 milyar | KardemirD 03.07.23 2318 2368 22%  -35.8%
TL) ve personel giderleri (100 milyar TL) olmustur. >>> Portfoylin Getirisi (yillik) 62.0%  37.3%
Portfoylin Getirisi (aylk) -7,5% -2,9%

CEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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>>>Bltce gelirlerinde ise ortalama yillik artis %12.5 seviyesindedir. En yiksek oransal artis personel giderleri (%77.7) ve sermaye giderinde (%106.5)
yasanirken, en yuksek kalemler cari transferler (125 milyar TL) ve personel giderleri (100 milyar TL) olmustur. Bltge gelirlerinde ise ortalama yillik artis %
12.5 seviyesindedir. En ylksek artis 6zel butceli idarelerin gelirleri (%111.3) ile banka ve sigorta muameleleri vergisi (%197.5) olarak 6ne gikmistir. Butce
gelirlerine en yuksek dlzeyde katki saglayan alt kalemler ise dahilde alinan KDV ve gelir vergisi olmustur (sirasiyla 36 milyar ve 68 milyar TL).

Sirket Haberleri:

Turk Telekom enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 2C24’de 1.419mn TL net kar elde etti (2C23: 3,623mn TL zarar).
Maliyetlerin kontroli sayesinde operasyonel karlilik glglenirken 780mn TL yatinm faaliyetlerinden net gelir ve 5.139mn TL parasal kazang pozisyonu net
kari destekledi. Net finansman gideri 6.556mn TL olurken 319mn TL vergi gideri kaydedildi.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil net satis gelirleri 32.977mn TL oldu. Nette abone kaybina kargin basarili fiyat ayarlamalari sayesinde net satis gelirleri
gecen yila gore %4 arti. Sabit internet ve mobil faaliyet gelirinin %73,8'ini olusturdu. Iki is kolunun gelirlerindeki toplam 5,9 milyar TL artis yillik biyimeye
o6nemli katki sagladi. Abone sayisi bir 6nceki ceyrege gére 110bin net kayipla 52,6 milyon oldu. ARPU (kullanici bagina gelirler) genigbantta yillik %5,7,
mobil karma segmentte yillik %14,8 artis kaydederek ciroyu destekledi.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK yillik %22 artigla 12.795mn TL oldu. FAVOK marji %38,8 seviyesinde gergeklesti (2C23: %33,3).

Net borg yatay kaldi.. 2024/06 sonunda sirketin net bor¢ pozisyonu 51mr TL'de sabit kaldi. Net Borg/FAVOK rasyosu ise 1,38x ile oldukga diisiik
seviyelerde seyretmeye ve kisa vadede 6deme riski bulunmadigina isaret etmeye devam etti.

2024 yil beklentileri korundu: Sirket 2024 yilinda %11-13 gelir blyimesi, %36-38 FAVOK marji beklerken yatinm harcamalarinin satisa oraninin %27-
28 seviyelerinde gergeklesmesi bekliyor. (Sirket hedeflerini yillik TUFE’nin 2024 sonunda %42 seviyesinde gergeklesecegdi varsayimiyla belirlemistir.)

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.§. Kurumsal Finans ve Arastirma Boliimii tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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