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e Mayis ayinda Merkezi Yénetim bitce dengesi 6,4 milyar TL fazla verirken, faiz disi
fazla (FDD) ise 10 milyar TL oldu. Gegen yilin ayni déneminde butge 3,7 milyar TL
fazla vermis faiz disi fazla ise 8,7 milyar TL olmustu.

e Boylece gegen yilin ayni donemindeki 9,1 milyar TL'lik bltge fazlasina karsin bu yil
sene basindan bu yana, 11,5 milyar TL'lik acgik verilmis oldu. Faiz digi fazla ise ayni
dénemde 33,3 milyar TL'den 14,2 milyar TL'ye dustU.

e  Gelirler tarafinda, vergi gelirleri (reel, yillik) %7,6 artis kaydetti.

o  Kurumlar vergisi, reel olarak yilhk bazda % 35'in Gzerinde artarak butce
gelirlerindeki yillik artiginin yaklasik % 70'ini olusturdu. Ozel sektér tarafinda
gelir artisi olumlu resme isaret ediyor.

o lthalat vergileri ve gelir vergileri reel olarak sirasiyla yilllk %12,6 ve yillik
%17,2 oraninda artti.

o Yurtigi KDV ve OTV, sirasiyla reel olarak yillik % 6,8, reel olarak %2,3 azalis
gosterdi (kisa sureli vergi tesviklerinden dolayi)

o Ayni dénemde, vergi disi gelir reel olarak reel olarak yillik %18,1 geriledi.
Gerilemeye sebebin Devlet Varlik Fonu'na transfer edilen kamu
kuruluslarinin kar transferlerinde goérilen diisus olabilecegini diistinliyoruz.

e Mayis ayinda toplam merkezi yonetim harcamalari reel olarak yillik bazda % 0,2
azalarak 51,1 milyar TL seviyesine geriledi.

o Faiz disi harcamalar son Ug ayda reel olarak yillik bazda % 15'lik artti. Sosyal
glvenlik ve istihdam tesviklerini iceren cari transferler kalemi yillik artigin
yaklasik yarisini olusturdu.

o Faiz giderleri reel olarak yillik bazda % 35 geriledi.

e Genel olarak biyumenin hizlanmasiyla, bitce dengelerindeki son ddnemdeki
gordiigimiz bozulma dizelmeye baslayacaktir. Gene de son gergeklesmeler, 80
milyar TL'lik bltgce acigimi beklentilerimiz (GSYH'nin yaklasik %2,5') ile uyumlu
gorunuyor.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel

niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis
olup, burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine
dayanmaktadir.

Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER
YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin yazih izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen
tictincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz.
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