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konut baslangiglari verisinin beklentilerin altinda kalmasi, yurt disi piyasalarda satig
baskisini artirirken, IMKB’nin de 57.500 seviyelerine kadar sarkmasina neden oldu. Bu

beklentilerden kotli gelen 2C10 sonuglari ve ekonomi verileri sonrasi gline disusle
baslayan ABD borsalari, FED'in bankalarin verdikleri kredileri artirmak igin yeni énlemler

Yurtici para piyasalarinda Nisan 2012 itfa tarihli gésterge niteliginde tahvil faizleri Sali
ginu hafif deger kazanarak %8.40’dan islem gordi. Ote yandan ABD’de faiz artinm

beklemekteyiz.

zamanl olarak, Goldman Sachs Lending Partners, LLC ile Akfen Holding arasinda 19
Temmuz 2010 tarihinde, Akfen Holding tarafindan THO B.V.'den satin alinacak olan
THO B.V.'nin Akfen GYO'da sahip oldugu hisselerin alim bedelinin finansmani igin, belirli
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IMKB giin boyu dalgali bir seyir izledi. Yurt dig borsalardaki olumlu havaya paralel giine | Repo (IMKB repo, bilesik, %) 6,54 6,54 6,61 6,66
alicil bir seyirle baglayan Endeks gliniin ilk yarisinda 59.000 seviyelerini test etti. Ancak, | Euro Bond (2030, fiyat, $) 164,50 164,50 154,50 161,50
ABD'de diin agiklanan 2C10 sirket karlarinin beklentileri kargilayamamasi ve Haziran ayi | Tahvil (en akif, bilesik, %) 8,47 8,43 8,73 8,80

seviyelerde kapanisa dogru tepki alimlari toparlanan ve 58.000 seviyeleri iizerine [ D°'ar 1,5395  1,5355 '0'26:/° 2'5424’
yukselen Endeks giini 113 puan artisla 58.228 seviyesinden tamamladi. ABD’de Euro 1,9945  1,9765 0.90%  -8,03%
Euro/Dolar 1,2941 1,2881 -0,46% -10,01%
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* 21.07.2010 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
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agiklama yapacagi beklentisi sonrasi glini ylkseligle tamamladi. Bugin ABD’de | Petrol (Brent, $) 72,7 75,3 3,54% -2,74%

aciklanmaya devam eden 2C10 bilangolari ve FED Baskani Bernanke’nin, Kongre'de | Aitin (Ons, $) 1.182,8 1.187,2 0,37% 8,21%
yapacagi konusmayi takip etmesini bekledigimiz piyasalarin bu gelismeler dncesi global ——

borsalardaki iyimser havaya paralel giine alicili bir seyirle baslayacagini sonrasinda a Tipi Degisken 0 01 Gu() 1

Avrupa ve ABD borsalarina bagl dalgali seyrini surdurecegini dustiniyoruz. SekerbankB Tipi Tah.Bon.  0.018556 0.018567 006% 2.92%

Sekerbank B Tipi Likit 0,727973 0,728037 0,01% 1,58%

] q . Seker Yatinm B Tipi Degisken 0,016821 0,016834 0,08% 1,54%

Para ve Doviz Piyasalari: Seker Yatinm B Tipi Altin  0,012034 0,011912  -1,01%  7,60%

beklentilerin Gtelenmesi ve ekonomi verilerindeki zayiflik dolar zayiflatiyor. TL dolar | pow Jones (ABD) 10.154  10.230 0,74% -1,90%
karsisinda hafif deder kazandi ve 1.534TL’ten islem gordi. ABD Merkez Bankasi Nasdaq (ABD) 2.198 22922 1,10% -2,06%
Baskaninin Kongre'ye yapacagi sunum ve Cuma ginii AB bankalarina yapilan stress | pax (Aimanya) 6.009 5.967 0,69% 0,17%
testin sonuglarinin agiklaniyor olmasi piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir. | Nikiei (Japonya) 9.408 9.300 -1,15% -11,81%
Yurtiginde haber akisinin kithgr gézlerin yurtdigindaki gelismelere cevrilmesine neden | Bovespa (Brezilya) 63.297 64.463 1,84% -6,02%
oldu. Yurticinde mali kuraldaki gecikme yerel finansal piyasalara etkisi ¢ok sinirli | Merval (Arjantin) 2.303 2.336 1,45% 0,68%
kalirken ,yurtdisindaki gelismeler isiginda bugln para piyasalarinda yatay bir seyir | RTSI (Rusya) 1.403 1.400 0,18% -3,08%

VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki Giin (%)
INX100 (TEMMUZ 10) 58,150 58,125 -0,04% 10,29%
INX30 (AGUSTOS 10) 73,400 73,500 0,14% 9,95%
Sirket Haberleri: FAIZ (TEMMUZ 10) 87,780 87,780 0,00% -1,48%
. ) o .. | DOLAR (AGUSTOS 10) 1,551 1,545 0,42% 3,35%
Akfen Holding (AKFEN.IS) THO B.V. tarafindan sahip olunan Akfen Holding in bagll | Eyro (AGUSTOS 10) 2.007 1,993 0.70% -7,45%
ortakligr Akfen GYO'nun %32.466'sina karsilik gelen 32.466.150 adet D Grubu hissenin, | pAMUK (TEMMUZ 10) 3,685 3,685 0,00% 41,73%
Akfen Holding tarafindan satin alinmasina iligkin olarak 19 Temmuz 2010 tarihinde | BUGDAY (TEMMUZ 10) 0,554 0,554 0,00% -2,64%
sozlesme imzalandigini agikladi. S6zkonusu hisse devrinin yapilmasi sirasinda es | ALTIN (AGUSTOS 10) 58,665 58,715 0,09% 11,71%

Relatif

iMKB

i L ' el l . Tirk Traktor 13.07.10 12,20 12,30 0,8% -0,3%
b|r.m|ktar|. ise genel §|.rk.et amaglafl icin .topla.m 78.7.10..1.94 Euro }u.tarmda_ kredi teminine Aygaz 21.05.10 5.80 6.45 112%  4.0%
dair 'kre"dl sozleg,mesvl |mzalfand|g|r1| b|_|d|rd|. Kred[ So_zk_ag_;m_e3| nin teminatinin, Akfen Tav Havalimanlarn 08.01.10 488 630 291% 21.9%
Holding'in Akfen GYQO'da sahip oldugu hisseler oldugu bildirildi. Ak Enerji 28.06.10 3.14 320  1.9% -2.2%
is Bankas 21.05.10 4,82 5,55 15,1% 7.7%
Turk Hava Yollan 11.05.10 4,08 4,48 9,8% 6,4%
ISGYO 26.04.10 1,74 1,56 -10,3% -10,2%
Ford Otosan 13.01.10 9,24 10,50 13,6% 4,8%
Portfoyun Getirisi 21,3% 40,0%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Boliimii tarafindan
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil dan dogabil
sekilde sorumlu tutulamaz.
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Akbank (AKBNK.IS) planladigi tahvil ihracina iligkin talep toplama sureci tamamlandigini, nominal tutari 1 milyar Amerikan Dolari ve itfa tarihi 22 Temmuz
2015 olan 5 yil vadeli tahvillerin %5,256 faiz orani tizerinden fiyatlandigini ve kupon oraninin %5,125 olarak gerceklestigini belirtti.

Anadolu Cam (ANACM.IS) Hollanda'da kurulmus olan bagl ortakligi Balsand BV'nin, Ukrayna'da faaliyet gésteren Merefa Glass Company'i satin
almasina yoOnelik s6zlesme imzalanmasina karar verdigini acikladi. Islemin tamamlanmasinin, Ukrayna’daki rekabet kurulu ve diger resmi kurumlarin
onayina bagli oldugu belirtildi.

Ford Otosan (FROTO.IS) éniimiizdeki ddnemlerde gergeklestirecegdi yatirim projelerinin finansmanina yénelik olarak Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
(EBRD) ile toplam 150 milyon Euro tutarinda yatirim kredisi saglanmasi amaciyla gérismeler yaptigini, gérismelerin olumlu sonuglanmasi halinde, s6z
konusu tutarin 60 milyon Euro'sunun dogrudan EBRD tarafindan fonlanmasi, geri kalan 90 milyon Euro igin ticari bankalarla sendikasyon yapilmasinin
ongoruldiguni agikladi.

Gedik Yatinm Menkul Degerler’in halka arz iglemleri, 21 ve 22 Temmuz 2010 tarihlerinde Borsa Birincil Piyasasi'nda 1.30 TL fiyat baz izerinden
gerceklestirilecek.

Global Yatinm Holding (GLYHO.IS) istiraklerinden Global Liman’nin %40 oraninda hissedari oldugu Antalya Limanr'nin, diger hissedarlarin sahibi oldugu
toplam %60 hissesinin Global Liman tarafindan devralinmasi islemi kapsaminda, hisse devir iglemlerinin 29.07.2010 tarihinde tamamlanmasina karar
verildigini belirten sirket, Global Liman’in hisselerinin bir bélimiiniin halka arz edilmesine iliskin olarak Is Yatirm Menkul Degerler (ISMEN.IS) ile
yetkilendirme sézlesmesi imzaladigini acikladi.

Net Turizm (NTTUR.IS) 200 milyon TL olan sermayesini 43 milyon TL azaltarak 157 milyon TL'ye indirme karari aldigini, bu gcercevede SPK'ya
basvurdugunu belirtti.

Net Holding (NTHOL.IS) 338.442.000 TL olan sermayesini, 129.442.000 TL azaltarak 209.000.000 TL'ye indirmek icin SPK'ya basvurdugunu agiklad!.

Sinpas GYO (SNGYO.IS) 19.07.2010 tarihinde 1.679 ortalama fiyattan 250.000 adet ve 20.07.2010 tarihinde 1.683 ortalama fiyattan 250.000 adet SNGYO
hissesi alimi yaptigini, alinan paylarin sermayeye orani %0.1 oldugunu belirtti.

OYAK Cimento Grubu’nun (ADANA.IS, MRDIN.IS, BOLUC.IS, UNYEC.IS, ASLAN.IS) sektore iliskin basina yansiyan goéruslerinde; 2010 yili i¢c pazar
satiglarinin 2009 yilina gére %10 artisla 44 milyon ton seviyelerine ylkselecegi, yilin geri kalaninda insaatta bliylimenin hizlanarak devam edecegi, altyapi,
konut, enerji, liman, baraj yatirmlarinin belirleyici olacagi ifade edildi. Mevcut 64 milyon ton klinker kapasitesinin kisa vadede 65 milyona gikacagina yer
verilen ifadelerde, OYAK Cimento Grubu’'nun 2010 yilinin ilk yarisini, i¢ pazarda toplam 3.5 milyon ton c¢imento satisi ve 1.1 milyon ton ihracat ile
tamamladigi acgiklandi. Agiklamalarda, irlin fiyatlarinda yukari yonlu bir seyir izlenmesi gerekliligi vurgulanirken, Grubun Uretim maliyetlerini disurici
calismalarini strdiirdiigu agiklandi. 2010 yilinda mevcut 48 gimento fabrikasindan 2 ya da 3 tanesinin el degistirebilecegi belirtilen agiklamalarda, 1 ya da 2
grubun sektori terk edebilecegi, Grubun ise ortaya cikabilecek alim firsatlarini inceleyecegi vurgulandi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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