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IMKB yurt disi piyasalara paralel saticili bir seyir izledi. Ozellikle FED toplantisi

oncesinde Cin ekonomisine yonelik endiselerin artmasiyla Asya borsalarinda yasanan Onceki

Diink i

Para Piyasalari

G. Ay

satiglar, IMKB'yi de olumsuz etkiledi. Gin boyu saticili seyrini siirdiiren IMKB-100 Repo (IMKB repo, bilesik, %) 6,60 6,82 6,59 6,66
Endeksi 716 puan distsle 59.170 puandan kapandi. FED toplantisi 6ncesi saticili bir | Euro Bond (2030, fiyat, $) 172,00 170,65 155,50 161,50
seyir izleyen ABD borsalari, FED'in faiz artirimlarina 2011 yilinin ikinci geyreginden | Tanyil (en akiif, bilesik, %) 8,30 8,38 8,47 8,80

sonra baslayacaginin sinyalini vermesi sonrasi toparlanma gdsterse de ginu dususle

tamamladi. Asya piyasalari ise bugin agirlikli olarak Japonya’nin beklentilerin altinda Onceki

Diinkii

Doviz (Serbest Piyasa)

Giin (%)

kalan makine siparigleri verisi ile diinkii saticili seyrine devam etti. Global borsalarda Dolar 1,4905  1,5015 0,74%  0,27%
devam eden diisislerin etkisinde saticili bir seyirle giine baslamasini bekledigimiz | Euro 1,9735  1,9645 -0.46% -8,59%
IMKB’nin devaminda Avrupa borsalarina paralel seyrini sirdiirecegini disiiniiyoruz. | Euro/Dolar 1,3227 11,3090 -1.04% -8,55%

Ayrica, Sanayi nganl .l\.lihat Ergﬂn’ﬂn vMaIi Kural'in ertelenmesinfie yatirimci | =y Fiyatlari Diinkii Giin (%)
bakanliklarin  gekincelerinin  etkili oldugunu agiklamasinin, bugln satiglari | Pt (Brent, $) 80,8 78,5 2,81% 1,43%
destekleyebilecegini digtntyoruz. Altin (Ons, $) 12013 11930  -069% 8,74%
. . Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B.
Para ve Déviz Piyasalari: Sekerbank A Tipi Degisken  0,269651 0,267799 0,69% 2,85%
Para piyasalarinda Nisan 2012 itfa tarihli gosterge niteliginde tahvil faizleri 4 puan | SekerbankB Tipi Tah.Bon.  0,018620 0,018616 -0,02% 3,19%
artarak %8.39'a ¢ikti. DOviz piyasalarinda ise TL, Dolar karsisinda hafif deger kaybetti | SekerbankB Tipi Likit 0,729294 0,729338 0,01% 1,77%
ve 1.501TL’den iglem gordi. Ote yandan yurtici piyasalarinda siyasi gerilimin | Seker Yatinm B Tipi Dedisken 0,016917 0,016901 -0,09% 1,95%
azalmasiyla gézler ekonomi verilerine cevrildi. Haziran ayinda sanayi Uretimi gegen | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,011786 0,011768 0,15% 6,30%

senenin ayni dénemine goére %10 artis gosterirken verinin mevsimsel ve takvim etkileri
arindirilmis serisi ise aylik %2.1 azalis ile buyimede ivme kaybi olabilecegine isaret

* 11.08.2010 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End.

ediyor. Hazine diin 10 yillik TUFE-endeksli devlet tahvil ihalesinde 2.2mirTL | pow Jones (ABD) 10.699 10.644 051% 2,07%
borclanamya giderken bugiin Haziran cari islemler acigini agiklayacak. Yurtdiginda ise, Nasdaq (ABD) 2.306 2.277 1,24% 0,35%
ABD Merkez Bankansi, beklenildigi gibi faizleri %0-%0.25 araliginda tutarken | pax (Almanya) 6.352 6.286 1,03% 5,52%
ekonomideki toparlanmanin daha da yavas olacagi aciklamalarinin yaninda Merkez | Nikkei (Japonya) 9.572 9.551 0,22% -9,44%
Bankasr’'nin bilangosunu 2 trilyon dolar olarak hedeflemesi kafalari karistirdi. Bunun Bovespa (Brezilya) 67.862 67.223 -0,94% -1,99%
ekonomiye nasil etki edecegi agiklanmazken Fed'in niteliksel para poltikalarina giris | Merval (Arjantin) 2.428 2.402 -1,04%  3,52%
yapacag! olarak yorumlandi.Yurtdiginda olumsuz bir seyir izleyen piyasalarin isiginda | RTS| (Rusya) 1.523 1.497 1,67% 3,66%

yurticinde para piyasalarida yatay bir seyir bekliyoruz. Onceki

60,175

VOB (Uzlagma Fiyatlari)

Giin (%)
-1,00%

INX100 (AGUSTOS 10) 59,575 13,05%

Yurtici Giindem: INX30 (AGUSTOS 10) 76,025 74,875 -1,51% 12,00%
Haziran cari iglemler agigi bugiin agiklanacak Aylik cari islemler dengesinin Haziran | FAIZ (AGUSTOS 10) 87,280 87,280 0,00% -2,04%
ayinda 3.3mir$ agik vermesini bekliyoruz. Ote yandan piyasanin ortalama beklentisi ise | DOLAR (AGUSTOS 10) 1,497 1,507 0,63% 0,80%
3.6mir$ olacag! yoniindedir. ihracatta toparlanma devam ederken ithalattaki biiytimenin | EURO (AGUSTOS 10) 1,981 1,976 -0.25%  -8,24%
daha giiclii olmasi dis ticaret agigindaki genislemeyi tetikliyor. Ote yandan Avrupa’nin ECZSAKY(E(E\I('\CE]?_)‘IO) 3‘232 3'232 g'gg:f' 4?33:?
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cevre ulkelerindeki bor¢ gérinimun tim kita ekonomisine etkisi ve son dénemdeki Euro ALTIN (AGUSTOS 10) 57630 57555 013%  9.50%

deger kazanmasina ragmen Turkiye'nin ihracatini etkiliyor. Turkiye ihracatinin yaklagik
yarisini Avrupa boélgesine yapmaktadir. Bunun yaninda yakin zaman dis agiktaki
genisleme ve dizey giindemde 6nemli bir yer tutmayacaktir. Ancak 2011 yilinda tekrar
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Son Re latif

Fiyat
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Tarihi

Fiyati

gundemdek| yerini alacaktir. Turk Traktor 13.07.10 12,20 13,90 13,9% 10,9%
Aygaz 21.05.10 5,80 6,70 15,5% 6,3%

Hazine 10 yillik TUFE endeksli tahvilde 2.2mIrTL borglanmaya gitti Hazine bu ayki | |2V Havalimanian  08.01.10 4,88 6,70 37.3% 27.6%
18.9mIrTL’lik ic borg édemesi dncesinde alti ihaleye cikmayi planliyor. Ayin ilk ihalesini iAkBE”ig' ;?8218 2';; 2'22 12? ; ;"‘13 j
Sali giinii 10 yillik TUFE endeksli tahvil ile yapan Hazine bu ihalede 2.2mlirTL T$ :E S'Y " 1010 408 448  o8n  aso
borglanmaya gitti. Geri kalan bes ihale ise gelecek hafta gergeklesecektir. Hazine’nin 10 ISUéYOava otar 26'04'10 1‘74 1’60 8’00/" 9’30/"
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yillik tahviline talep mitavazi olurken bekledigimiz gibi ikincil piyasa faizlerine baski Erdemir 03.08 10 4.24 430 14%  4.0%

olusmadi.

Portfoyln Getirisi 21,3% 45,3%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Boliimii tarafindan
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil dan dog
sekilde sorumlu tutulamaz.

giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
gabilecek zararlardan Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S. higbir
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Yurtdisi Gindem:
ABD dis ticaret aciginin diismesi bekleniyor Haziran ayinda ABD dis ticaret agiginin 42,1 milyon Dolar olacagi tahmin ediliyor. Dis ticaret agigina iliskin
veriler buglin TSI 15.30’da agiklanacak.

FED faiz oranlarini degistirmedi Para Politikasi Kurulu Toplantisi sonrasinda yapilan agiklamada; faize iliskin kararlarin degismedigi bildirildi. FED faiz
oranlarindaki olaganustl dusik seviyeyi bir sure daha koruyacagini yineledi.

Sirket Haberleri:

Bagfas Giibre (BAGFS.IS) 2010 yilinin ilk yarisinda 20 milyon TL net kar (1Y09: 8 milyon TL net zarar) agikladi. Sirket, 2C09 déneminde 1.1 milyon TL
net kar agiklarken, 2C10 déneminde 6.8 milyon TL net kar agikladi.

Bank Asya (ASYAB.IS) 2010 yilinin ilk yarisinda 123 milyon TL net kar agiklayan bankanin net kari, 2009 yilinin ayni dénemindeki 142 milyon TL'ye
gore %13.5 geriledi. Banka, 2C10 déneminde 63.7 milyon TL net kar agiklarken, 2C09 dénemindeki 89.5 milyon TL'ye gore net karinda %28.8 gerileme
gerceklesti.

is Bankasi (ISCTR.IS) Rekabet Kurulu, bankaya ait %35,53 oranindaki Anadolu Sigorta (ANSGR.IS) hissesinin, grup sirketlerinden Milli
Reasiirans'a satisi isleminin, Rekabet Kurulu izni gerektirmedigini bildirdi.

Is GYO (ISGYO.IS) istanbul ili, Beyoglu ilgesinde, toplam 8 katli betonarme binanin 8.8 milyon ABD Dolari bedel iizerinden, ana ortagi s
Bankasi'ndan (ISCTR.IS) satin alinmasina ve bedelin pesin édenmesine karar verigidi bildirdi. Taginmazin yikilmasi ve Uzerinde ofis projesi
gerceklestiriimesinin planlandigi belirtilirken, toplam kiralanabilir alanin 3.144 m2, toplam proje maliyetinin ise yukarida yer alan satin alim bedeli harig
yaklasik 4.1 milyon ABD Dolari olacaginin 6ngérildigu agiklandi. Gelistirilecek proje kapsaminda, kiralanacak olan ofislerden yillik olarak yaklasik 1.13
milyon ABD Dolari kira geliri elde edilmesinin hedeflendigi ifade edildi. S6z konusu yatinmdan %10,2 oraninda getiri saglanmasi ve projenin
tamamlanmasiyla birlikte mevcut kira gelirlerinin yaklasik %2 oraninda artmasinin beklendigi agiklandi.

Reysas Tasimacilik (RYSAS.IS) 6denmis sermayesini %86.44 bedelsiz artirilarak 110 milyon TL’ye yiikseltme karari aldigini bildirdi.

TSKB (TSKB.IS) 2010 yilinin ilk yarisinda 122.5 milyon TL net kar agikladi. TSKB’nin net karinda, 1Y09 dénemindeki 90.8 milyon TL net kara gére %
34.9 yukselis goruldi. Yilhn ikinci ceyreginde ise TSKB’nin net kari 66.8 milyon TL gergekleserek, 2C09 dénemindeki 56.7 milyon TL'ye gére %17.9
buyudu.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK.IS) ortak markali kredi karti, banka karti, 6n 6demeli kart ve mobil finansal hizmetler igbirligi projesi kapsaminda
Turkcell (TCELL.IS) ile gorismelere baglayacagini belirtti.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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