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IMKB:

IMKB haftanin son islem giiniinde 59.181-60.358 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir
izledi. Glne yurt digI borsalardaki yiikselislere paralel alicili bir seyirle baslayan Endeks,
ABD'de Temmuz ayi tarim digi istihdam verilerinin beklentilerden kétl gelmesi sonrasi
satiglarla karsilasti. Yurtdisinda devam eden satislara ragmen IMKB-100 Endeksi giin
sonunda artan tepki alimlari ile toparlanarak haftayi 150 puan yikselisle 59.753
seviyesinden tamamladi. ABD'de beklentilerden kétu gelen tarim digi istihdam verisinin
ardindan ABD borsalari haftayl diistusle tamamlarken, ABD borsalarinin ardindan Asya
borsalari da haftaya hafif diisiislerle basladi. Yurt disinda olumsuz gériinime ragmen
gerek Hukumet ile TSK arasinda yasanan atama krizinin sona ermesi ve gerekse
aciklanmaya devam eden 2C10 bilancolarina donik beklentilerle piyasalarin yukari
yonlu dalgali bir seyir izleyecegini dustnuyoruz. Piyasalarin bugin Haziran ayi sanayi
Uretimi verisi ve elektrik dagitim ihalelerini takip edecegini dusliniiyoruz. Ayrica, Sali
gini aciklanacak olan FED faiz karari ve toplanti sonrasi yapilacak acgiklamalar
yakindan takip edilecektir.

Para ve Doviz Piyasalari:

Para piyasalarinda Nisan 2012 itfa tarihli gosterge niteliginde tahvil faizleri 8 puan
duserek %8.35’e geriledi. Merkez Bankasr'nin giinlik déviz alim ihale limitlerinde artisa
gitmesine ragmen TL, Dolar karsisinda gicli seyrine devam etti ve Cuma gununi
1.491TL’'den kapatti. Ote yandan yurtici piyasalarinda hiikiimet ve ordu arasinda
ordunun Ust kademe atamalari tizerinde yasanan gerilim yakindan takip edildi. Taraflarin
haftasonu en Ust diizey atamalar konusunda mutabakata varmasi piyasalar tarafindan
olumlu karsilanacaktir. Buglin Haziran sanayi Uretimi Carsamba glnli Haziran cari
islemler acigi verileri beklenirken Hazine Sali giinii 10 yillik TUFE-endeksli devlet tahvil
ihalesine cgikiyor. Yurtdisinda ise, ABD’de aylik istihdam verilerinin olumsuz gelmesiyle
yatirnmci egilimleri tekrar gerileme gosterdi. Bu hafta Sali glini Fed toplantisinda faiz
degisikligi beklenmezken agiklamalar piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir.
Yurtdiginda olumsuz bir seyir izleyen piyasalarin i1siginda yurticinde para piyasalarida
hafif saticili bir seyir bekliyoruz.

Yurtici Giindem:

Bogazici, Gediz, Trakya ve Dicle elektrik dagitim sirketlerinin nihai pazarlik
goriismeleri bugiin yapilacak. Bogazici, Gediz ve Trakya elektrik dagitim sirketlerine
10'ar, Dicle Elektrik Dagitim'a ise 9 teklif gelmisti. Buna gére Bogazici Elektrik Dagitim
A.S. ihalesi saat 10:00'da, Gediz Elektrik Dagitim A.S.ihalesi saat:13:30'da, Trakya
Elektrik Dagitim A.$. ihalesi saat 16:00’da ve Dicle Elektrik Dagitim A.$. ihalesi saat
18:00’de yapilacak.

Haziran cari islemler acigi Carsamba aciklanacak Aylik cari islemler dengesinin
Haziran ayinda 3.3mir$ acik vermesini bekliyoruz. Ote yandan piyasanin ortalama
beklentisi ise 3.6mir$ olacagl yéniindedir. Ihracatta toparlanma devam ederken
ithalattaki biiyiimenin daha giiglii olmasi dis ticaret agigindaki genislemeyi tetikliyor. Ote
yandan Avrupa’nin cevre Ulkelerindeki bor¢ goriiniminin tim kita ekonomisine etkisi ve
son dénemdeki Euro’nun deger kazanmasina ragmen Turkiye'nin ihracatini etkiliyor.
Turkiye ihracatinin yaklasik yarisini Avrupa bdlgesine yapmaktadir. Bunun yaninda
yakin zamanda dis agiktaki genisleme ve diizey glindemde 6nemli bir yer tutmayacaktir.
Ancak 2011 yilinda tekrar glindemdeki yerini alacaktir.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B.
IMKB-100 59.603 59.753 0,25% 13,11%
IMKB-30 75171 75.418 0,33% 12,58%
Mali 92.315 92.595 0,30% 16,09%
Sanayi 44.324  44.343 0,04% 17,00%

| Yikselen |  Disen |  Hacim |

MRSHL 18,27 HZNDR -11,98 GARAN 188.242.560
HDFYO 8,53 GEDIZ 6,03 AKBNK 90.806.660
TRNSK 8,45 YYGYO -5,98 ISCTR 88.913.499
EUROM 7,98 BRSAN -5,83 YKBNK 70.047.859
EGGUB 7,89 BSHEV 4,26 EREGL 52.530.343
Para Piyasalari Onceki Diinkii G. Ay
Repo (IMKB repo, bilesik, %) 6,55 6,77 6,50 6,66
Euro Bond (2030, fiyat, $) 168,40 169,50 155,75 161,50
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 8,42 8,39 8,36 8,80
Doviz (Serbest Piyasa) Onceki Diinkii Giin (%)
Dolar 1,5025 1,4905 -0,80% -0,47%
Euro 1,9755  1,9825 0,35% -7,75%
Euro/Dolar 1,3189  1,3320 0,99% -6,94%
Emtia Fiyatlari Diinkii Giin (%)
Petrol (Brent, $) 80,2 80,3 0,16% 3,77%
Altin (Ons, $) 1.194,8 1.209,8 1,26% 10,27%
Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B.
Sekerbank A Tipi Degisken 0,268715 0,268619 -0,04% 3,16%
Sekerbank B Tipi Tah.Bon. 0,018589 0,018599 0,05% 3,09%
Sekerbank B Tipi Likit 0,729015 0,729219 0,03% 1,75%
Seker Yatirrm B Tipi Degisken 0,016887 0,016895 0,05% 1,91%
Seker Yatirrm B Tipi Altin 0,011797 0,011751 -0,39% 6,14%
* 09.08.2010 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End. Diinkii  Giin (%)
Dow Jones (ABD) 10.675 10.654 -0,20% 2,16%
Nasdaq (ABD) 2.293 2.288 -0,20% 0,85%
Dax (Almanya) 6.334 6.260 -1,17%  5,07%
Nikkei (Japonya) 9.654 9.642 -0,12% -8,57%
Bovespa (Brezilya) 68.412 68.095 -0,46% -0,72%
Merval (Arjantin) 2.433 2.425 -0,31% 4,51%
RTSI (Rusya) 1519  1.510 0,63% 4,52%
VOB (Uzlagma Fiyatlari) Onceki Diinkii Giin (%)
INX100 (AGUSTOS 10) 59,675 59,850 0,29% 13,57%
INX30 (AGUSTOS 10) 75,425 75,900 0,63% 13,54%
FAIZ (AGUSTOS 10) 87,280 87,280 0,00% -2,04%
DOLAR (AGUSTOS 10) 1,508 1,497 -0,70% 0,17%
EURO (AGUSTOS 10) 1,987 1,990 0,13% -7,59%
PAMUK (EKiIM10) 3,795 3,795 0,00% 45,96%
BUGDAY (EYLUL 10) 0,578 0,578 0,00% 1,49%
ALTIN (AGUSTOS 10) 57,645 57,825 0,31% 10,02%
P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
Tarihi Fiyati  Fiyat (%)
Turk Traktor 13.07.10 12,20 14,00 14,8% 10,6%
Aygaz 21.05.10 5,80 6,70 15,5% 5,3%
Tav Havalimanlan 08.01.10 4,88 6,65 36,3% 254%
Ak Enerji 28.06.10 3,14 3,42 8,9% 1,8%
Is Bankasi 21.05.10 4,82 560 16,2% 5,9%
Turk Hava Yollan 11.05.10 4,08 4,46 9,3% 3,3%
ISGYO 26.04.10 1,74 1,60 -8,0% -10,2%
Erdemir 03.08.10 4,24 4,32 1,9% 3,5%
Portfoylin Getirisi 21,3% 44,0%
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Et fiyatlarina ikinci destek karan Et fiyatlarinda gecen yil sonunda baslayan fiyat artisina karsi, Et Balik Kurumu’nun (EBK) et ithalatini baglatmasinin
ardindan ikinci fiyat indirimi destekleyecek karar alindi. Ozellikle ramazan ayinda et fiyatlarinda yeniden kipirdanmanin baglamasinin etkisi ile Bakanlar
Kurulu aldigi kararla kasaplik canli hayvan ve besi ithalatinda giimriik vergisi oranini 1 Nisan 2011 tarihine kadar yani yaklasik 8 ay siire ile yliizde 135'ten
ylzde 40’a indirdi. Boylece et ithalatinda EBK’nin sifir gimriik vergisi ile et getirmesinin ardindan 6zel sektor igin de ithalat daha avantajli hale gelmis oldu.
Bunun et ve gida fiyatlarini desteklemesini bekliyoruz. Ote yandan bu tek seferlik uygulamarin 1siginda gevseyecek olan enflasyon verilerine Merkez
Bankasi’'nin bir tepki gdstermesini beklemiyoruz.

Baskent Dogalgaz Dagitim ihalesine 7 sirket teklif verdi Baskent Dogalgaz Dagitimin %80 oranindaki hissesinin "satis" yontemiyle
ozellestiriimesi amaciyla agilan ihalede, son teklifler cuma ginu alindi. Ihale icin teklif veren katilimcilar

MEKA, MMEKA Makina Ithalat Paz. ve Tic. A.S.

AKSA Dogalgaz A.S.

YILDIZLAR SSS Holding A.S.

FERNAS Insaat A.S.

AKFEN Holding A.S.

GENPA Telekomiinikasyon ve iletisim Hizmetleri Sanayi Tic.
A.S.LIMAK Yatirim isletme Hizmetleri ve insaat A.S. oldu.

Sanayi liretiminde Haziran ayinda %10 artis tahmin ediliyor Piyasa oyunculari ekonomideki son gelismeler 1siginda 2010 blytume tahminlerini %5.5’e
yukseltmesinin ardindan gézler blyimenin dncii gostergelerine gevrilmis durumdadir. Bu baglamda aylik sanayi tretim verileri daha da 6ne ¢ikiyor. Sanayi
Uretiminin Haziran ayinda gegen senenin ayni dénemine %8 buyliime kaydetmesini bekliyoruz. Piyasanin beklentisi ise %10.1 blyime olacag! yénindedir.
TUIK verileri bugiin saat 10:00 agiklayacak.

Sirket Haberleri:
Akbank (AKBNK.IS) 2010 yilinin ilk yarisinda 1.73 milyar TL net kar aciklayan bankanin net kari, 2009 yilinin ayni dénemindeki 1.35 milyar TL'ye gore %
28 yiikseldi. Akbank, 2C10 déneminde 759 milyon TL net kar agiklarken, 2C09 dénemindeki 730 milyon TL'ye gore net karinda %3.9 yukselis gerceklesti.

Coca-Cola (CCOLA.IS) Turkiye Bagkani Galya Frayman Molinas, Coca-Cola Tirkiye'nin ilk 6 ayda %10,3 blyugini soyledi. Coca-Cola Tirkiye Baskani
Molinas, pazarda yilin ilk 6 ayinda gilizel bir ivme yakalandigini, bunun yilin ikinci yarisinda devam edecegini 6ngérduklerini ifade etti. Dogadan markasi ile
sicak bitki ve meyve cayini yaz ddneminde soguk igecek olarak Uretmeye baslayan sirket, Damla Minera markasi ile maden suyu kategorisine girdi. Sirket
ayrica Adustos ayi itibariyle Cappy Cilekli Limonata Uretimine baslarken, Cappy Ramazan Serbeti ile Ramazan ayina 6zel bir Giriin gelistirdi.

Halkbank (HALKB.IS) bagli ortakliklarindan Birlik Hayat Sigorta'nin sermayesinin bedelsiz olarak 7 milyon TL'den 40 milyon TL'ye ¢ikariimasina karar
verildigini bildirdi.

ihlas Holding (IHLAS.IS) bagh ortakliklarindan, 200 milyon TL édenmis sermayeli ve toplam sermayesinde %97,90 pay oranina sahip oldugu ihlas Yayin
Holding'in halka arzi igin, Oyak Yatirim ile "Finansal Danigsmanlik ve Aracilik S6zlesmesi" imzalandigini bildirdi.

Seker Finansal Kiralama (SEKFK.IS) JCR Avrasya Derecelendirme (JCR Eurasia Rating) ile sirket derecelendirme galismasi igin s6zlesme yapilmasi
hususunda Genel Mudurltge yetki verildigini agikladi.

Turcas Petrol (TRCAS.IS) %100 istiraki olan Turcas Gaz Toptan Satis'a, EPDK tarafindan 10 yil sireli ithalat (Spot LNG) Lisansi veriimesinin uygun
bulundugunu acikladi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Kurumsal Finans Bolumu taraflndan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak
hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullanil 1 dogabilecek zararlardan Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz.
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