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Gegtigimiz hafta AB Ulkelerine yonelik borg krizi kaygilari sonrasi sert disiis gosteren

piyasalar yurt disi piyasalara paralel 6nceki gun basladigi toparlanma hareketini diin de Diink i

Para Piyasalari

G. Ay

siirdiirdii. Ozellikle Cin’in beklentilerin {izerinde gelen imalat verisinin ardindan ABD’de Repo (IMKB repo, bilesik, %) 7,14 7,07 7,14 6,66
agiklanan makro verilerin de olumlu algilanmasi Euro Bolgesi'ne dair endiselerin 6niine | gyro Bond (2030, fiyat, $) 174,75 176,50 161,75 161,50
gegerken, yurt disi borsalara paralel alicili seyrini stirdiiren IMKB-100 Endeksi giinli 805 | Tahvil (en akiif, bilesik, %) 7,87 7,75 7,62 8,80

puan (%1.23) artisla 66.156 seviyesinden tamamladi. Aciklanan olumlu ekonomi
verilerin ardindan ABD borsalarindaki yikselis %Z2’yi gegerken, ABD borsalarinin

Onceki

Doviz (Serbest Piyasa) Diinkii Giin (%)

-0,07%

ardindan Asya borslarindaki yiikselisler bugiin devam ediyor. Global borsalardaki| Polar 1,5055  1,4965 -0,60%
iyimser havanin siirmesine paralel giine alicili bir seyirle baslamasini bekledigimiz | Euro 1,9595  1,9565 -0,15%  -8,96%
piyasalarin sonrasinda yurt disi piyasalari da takip ederek yiikselisini siirdiirmeye | Euro/Dolar 1,2984  1,3071 0,67% -8,68%

galisacagini disunuyoruz.

Emtia Fiyatlari Diinkii Giin (%) .

Petrol (Brent, $) 88,6 88,1 -0,50% 13,86%
Para ve Doviz Piyasalarl: Altin (Ons, $) 1.386,2 1.385,7 -0,04% 26,30%
Gosterge tahvil faizi 3 gunlik ylkselisten sonra diin geriledi. IMF’in Euro bolgesi Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) YilB.
Ulkelerine yénelik kurtarma fonunu artiracagina dair beklentilerle ve olumlu gelen | ‘sgyerbank A Tipi Degisken  0,282209 0,284956 0,97%  9,44%
verilerin hisse senetleri piyasalarindaki risk istahini artirmasina paralel olarak, tahvil faizi | sekerbank B Tipi Tah.Bon.  0,018860 0,018871 0,06%  4,60%
onceki glin kapanigina gére 11 puan geriledi ve ginli %7,77 seviyesinden tamamladi. | Sekerbank B Tipi Likit 0,736411 0,736474 0,01%  2,76%
Diger yandan, Dolarin basglica para birimleri kargisindaki deger kaybi, Dolar/TL'nin diin | Seker Yatinm B Tipi Degisken 0,017158 0,017166 0,05%  3,55%
%1,0 gerilemesine katkida bulundu. Lira doviz sepeti karsisinda ise din %0,4 deder | Seker Yatinm B Tipi Altin 0,013193 0,013304 0,84% 20,17%

kazandi. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 1,4900 seviyesinde islem gortyor.

* 02.12.2010 tarihinde gecgerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki

Diinkii Giin (%)

Yurtlgl Gilindem: Dow Jones (ABD) 11.006 11.256 2,27% 7,94%
Kasim enflasyonu tahminimizi ITO verisinden sonra %0,72’ye diisiiriiyoruz... | Nasdag (ABD) 2498  2.549 2,05% 12,35%
istanbul Ticaret Odasi tarafindan hazirlanan (icretliler geginme endeksine goére | Dax (Almanya) 6.688  6.867 2,66% 1526%
istanbul’da perakende fiyatlar Kasim’da %0,34 yiikseldi. Diger yandan gida fiyatlarinda | Nikkei (Japonya) 9.937  9.988 0,51% -5,29%
%0,24 gerileme goézlendi. ITO enflasyonu ile TUIK enflasyonu arasinda anlamli bir iligki | Bovespa (Brezilya) 67.705  69.346 2,42%  1,10%
bulunmasa da gida gruplari arasinda daha etkili bir korelasyon bulunuyor. Bu nedenle | Merval (Arjantin) 3.261  3.367 3,24% 45,09%
daha 6nce %0,93 olarak verdigimiz Kasim enflasyonu tahminimizi %0,72'ye revize | RTSI (Rusya) 1594 1.636 2,62% 13,25%

ediyoruz. Tahminimizin dogru c¢ikmasi halinde, yillik enflasyonu Ekim’deki %8,67’den
Kasim’'da %8,03’e diislrecektir.

Onceki
65,025

VOB (Uzlagsma Fiyatlari)
INX100 (ARALIK 10)

Diinkii  Giin (%)
66,575 2,38%

26,33%

INX30 (ARALIK 10) 82,750 83,650 1,09% 25,13%
ihracatin artis hizi Kasim’da da oldukga diisiik seviyelerde...Tiirkiye ihracatgilar | FAIZ (OCAK 11) 89,250 89,250 0,00%  0,17%
Meclisi verilerine gére ihracat Kasim'da yillik bazda %7,3 yiikselerek 9,5 milyar $ olarak ggégR /i’;iﬁ:-}i'ﬁ (1)0) 1;;; 1'22‘; '8"1‘2;’ g'gg;’
aciklandi. Ekim ayinda yillik artis orani %8,6 olarak gergeklesmisti. Ihracat artis oraninin ( ) ’ ’ T n e T2
: . 2 . L : . | PAMUK (ARALIK 10) 5,785 5,785 0,00% 122,50%
ithalatin oldukga altinda kalmasi cari agigin son hiz genislemesinin ana nedeni. Cari o N

. N . ; . = > ° > BUGDAY (ARALIK 10) 0,663 0,663 0,00% 16,52%
acigin bu yil 2009'daki 14,4 milyar $'dan 43 milyar $’a ylikselmesini tahmin ediyoruz. ALTIN (ARALIK 10) 66.820 66490 0.49% 26.50%
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Son Getiri
Fiyat (%)
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Yurtdisi Giindem:

ABD haftalik igsizlik bagvurularinin diismesi bekleniyor 27 Kasim tarihine kadarki bir | Ak Enerji 09.11.10 397 3,63 -8,6% -2,0%
haftalik siirede issizlik maasindan yararlanmak icin 425 bin kiginin bagvurmus olmasi Aygaz 21.05.10 5,80 820 41’40A’ 16'40/"
bekleniyor. Bir 6nceki hafta basvurulari 407 bin seviyesindeydi. Veriler bugiin TSi| Tav Havalimanlan  08.01.10 4,88 7,38 51,2% 257%
15.30'da aciklanacak. TSKB 16.08.10 2,06 2,51 21,8% 7,7%
Sinpas GYO 26.11.10 2,04 1,98 -29% -1,5%

. 0, 0,

ABD’de bekleyen ev satiglarinin diigsmesi bekleniyor Ekim ayinda bekleyen ev i:rkl 'la:;zigoalflgg ;;'3?'18 g’gi g’ig 32’2(,? 12’3;’
satiglarinin bir énceki aya gore %1,0 dismls olacagi tahmin ediliyor. Ev satislarina Erdpemir 03.08.10 424 510 20’30/2 10’402
iligkin variler bugiin TSI 17.00’ de agiklanacak. Portfoyln Getins 58.9%
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ABD’de istihdam verileri beklentilerin ¢ok ilistiinde geldi ADP tarafindan yayinlanan istihdam raporuna gére Kasim ayinda istihdam 93 bin artis
gosterdi. Piyasadaki beklenti istihdamin 65 bin artmasi yoniindeydi. Boylelikle istihdam artisi Ocak 2008’den beri gérdiigii en ylksek seviyeye ¢cikmis oldu.
Ekim ayi istihdam degisimi 43 bin artistan 82 bin artisa revize edildi.

ABD ISM imalat endeksi beklentiler dahilinde geldi ISM imalat endeksi Kasim ayinda 56,6 puan olarak belirlendi. 56,5 puan olan piyasa beklentisi de
gerceklesmeye oldukca yakindi. Diin ABD’de ayrica Ekim ayi insaat harcamalari verisi agiklandi. Ekim ayinda insaat harcamalari diisecek beklentilerinin
aksine artis gosterdi. Ekim ayi harcamalari bir 6nceki aya goére %0,7artis gosterdi.bdylelike insaat harcamalari Ekim ayindan beri en fazla artigi gostermis
oldu.

Sirket Haberleri:
Denizbank (DENIZ.IS) bagli ortakliklarindan %99.861 oraninda pay sahibi oldugu Deniz Emeklilik ve Hayat A.$. hisselerinin tamaminin veya bir kisminin
yerli ve yabanci stratejik ve/veya finansal yatirnmcilara satisi ve diger opsiyonlarin degerlendirilmesi igin ¢alismalara baglayacagini bildirdi.

Halkbank (HALKB.IS) uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, bankanin uzun vadeli yerel ve yabanci para cinsinden kredi
derecelendirme notunun goriinimiini, duragandan pozitife gevirdi. Diger kredi derecelendirme notlarinda herhangi bir degisiklik olmadi.

is Bankasi (ISCTR.IS) yurt icinde 5 milyar TL'ye kadar farkli vadelerde TL cinsinden banka bonosu ve/veya tahvil ihracina yonelik gerekli galismalarin
yapilmasi igin Genel Mudurlige yetki verilmesine karar verildigini bildirdi.

Net Holding (NTHOL.IS) Olaganustu Genel Kurul Toplantis’'nda, 338.442.000 TL olan sermayesinin 129.442.000 TL azaltilarak 209.000.000 TL'ye
indiriimesine karar verdigini bildirdi.
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